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Pismo uprave

Dragi kolegi, zvesti kupci in poslovni partnerji, vsi, ki ustvarjamo zgodbo o uspehu podjetja Paloma d.d.,

Kon&ano je §e eno leto, zahtevno leto v industriji proizvodnje higienskih papirjev v Evropi. Paloma je dosegla
EBITDA za leto 2022 v visini pozitivne ni¢le, kar je vec kot za 3 mio EUR vet, kot v letu 2021.

V letu 2022 in tudi v letu pred tem, smo se bili primorani sooiti z teZkimi razmerami na trgu in iz tega naslova smo
se morali podutiti o novih poslovnih modelih in jih tudi implementirati v nase poslovanje vse z razlogom, da bi
ustrezali nestanovitnemu trinemu okolju s strmimi dvigi vhodnih strokov in nihanji razpoloZljivosti materialov, ki
jih poganja mesanica zunanjih vplivov, vkljuéno z vojno v Ukrajini in njenimi vplivi na dobavne verige, inflacijo ter
spremembe nakupovalnih navad po Covidu in upadu kupne moti potro3nikov.

Strogki v Palomi so se leta 2022 medletno povetali za ve¢ kot 550 EUR po proizvedeni toni oziroma za vet kot 40
%, kar je bila posledica poveanija stroskov energije (ve¢ kot 100% glede na leto 2021) v kombinaciji s ciklicnim
poveéanjem stro3kov celuloze (vec kot 30% glede na leto 2021).

V zahtevnem okolju smo ostali popolnoma predani nasim kljuénim pobudam in ciljem ter smo tako dosegli:

1. Rast: Nago prodajo smo povecali za ve€ kot 25 % medletno. Zgradili smo mocan nacrt za nadaijnjo rast
do leta 2023. Nagi blagovni znamki Harmony in Paloma sta povetali trine deleZe in sta najhitreje rastoci
blagovni znamki na nasih kljucnih trgih peto leto zapored.

2. Prenos strotkov po dobavni verigi je bil izveden uspedno, pri ¢emer se je asovna vrzel od nastanka
stroskov do prenosa stroskov zmanjéala na tri do 3tiri mesece. Kljub temu je ¢asovni zamik med
nastalimi strodki in datumi zvi$anja prodajne cene povzroéil izgubo EBITDA v prvem Cetrtletju z visoko
uspesnostjo v zadnjem cetrtletju leta.

3. Investiranje v prihodnost, nalozbeni projekt v Sladkem Vrhu se je nadaljeval z manjsim Casovnim
zamikom glede na nadrt zaradi zahtevnega poslovnega okolja v letu 2022.
4, Cilj izbolj¥av za zmanj$anje strodkov na proizvedeno tono ni bil v celoti doseZen, saj je bilo poslovno

okolje v preteklem letu izjemno zahtevno. Vzpostavili smo projekt upravljanja dobavne verige, s Cimer
smo za nas stroskovni poloZaj dosegli pri¢akovano raven.

Predanost in stalna podpora nasih zaposlenih tudi v zahtevnem obdobju leta 2022 je odraz moci nase ekipe.
Zaposlenim, vecinskemu lastniku in poslovnim partnerjem se zahvaljujemo za dolgoletno podporo pri
uresnievanju skupne vizije.

Za leto 2023 smo si zastavili zahtevne cilje in razvili kljuéne iniciative za njihovo uresnicitev, kot so:
1. Rast
» Povetati prodajo za 35 % medletno in zanestjivo dostaviti pridobljene koli¢ine naim strankam na kljucnih
trgih.
e Zagnati nove konfekcijske linije in doseci njihovo pri¢akovano uinkovitost.
2. Dobi¢konosnost
¢ Zagotoviti pritakovano dobi¢konosnost prodaje s pravoasnim posredovanjem sprememb v verigi ostalim

partnerjem.
e Zagotoviti vzdrino izbolj$anje stroSkovne ucinkovitosti za vsaj 35 EUR po poizvedeni toni proizvodov.
3. Trajnost:

s Izvedba nalrta za povelanje energetske uinkovitosti in trajnosti.
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Kljuéne iniciative so jasno zartane v Palomi za leto 2023, na3a agilnost pri odzivanju na priloZnosti in nasa
osredototenost na ustvarjanje reditev za stranke nam dajejo samozavest, da obljubimo, da bo leto 2023 3e eno

ijjk},mo letni tradiciji proizvodnje higienskih reditev.
Dr. Stev

Predsg?llk pravé - -
/

Jeréj Toviak |

Clan uprave “lr--*

uspesno letovn

Michal Vavrin'('“:ik
Clan uprave
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Porofilo nadzornega sveta

Spostovane delnicarke in delnicarji!

Leto 2022 je pomenilo $esto leto sodelovanja in iskanja skupnih sinergij v skupini SHP, vodilni skupini na podrodju
proizvodnje higienskih papirjev na evropskem trzi¢u.

Nadzorni svet na podlagi 282. &lena Zakona o gospodarskih druzbah preveri sestavljeno letno poroCilo. Ugotovitve
o pregledu so povzete v poro&ilu za skupitino, v katerem je potrebno v skladu z zakonodajo navesti, kako in v
kakinem obsegu je nadzorni svet preverjal vodenje druzbe med poslovnim letom. Nadzorni svet mora v svojem
porodilu zavzeti stalié€e tudi do revizijskega poro€ila, ki je priloZzeno k letnemu poroilu. Na koncu mora nadzorni
svet navesti, ali se z letnim porocilom strinja oziroma ali ima po kon¢anem pregledu 3e kakine pripombe k letnemu
porocilu in ali je letno poroéilo potrjeno.

DELOVANJE NADZORNEGA SVETA IN NADZOR NAD POSLOVANJEM DRUZBE

Nadzorni svet druzbe Paloma d.d. je skladno s 13. &lenom Statuta druzbe sestavljen iz petih £lanov, od katerih sta
dva €lana predstavnika delavcev druZbe, ki jih izvoli svet delavcev druZbe.

V letu 2022 je bila izvedena ena redna seja, na kateri so bile obravnavane kadrovske spremembe v Paloma d.d., ter
ena korespondencna seja, kjer je bilo potrjeno revidirano nekonsolidirano letno porodilo za leto 2021.

Delo nadzornega sveta je potekalo konstruktivno, pred sprejetjem sklepov so ¢lani nadzornega sveta odkrito
razpravljali in se posvetovali ter si po potrebi pridobili morebitna dodatna pojasnila s strani uprave. Nadzorni svet
je pri delovanju in odloanju ravnal v dobro druzbe in sledil strate3ki politiki ter ciljem druzbe.

V nadaljevanju so povzete najpomembnejse teme, obravnavane s strani nadzornega sveta v letu 2022.

Paoslovanje druzbe

Nadzorni svet je na svojih sejah obravnaval poroéila o poslovanju. Porotila je predstavila uprava, ki je po potrebi
podala tudi podrobnej$a pojasnila in zagotovila strokovno pomo¢ na posameznih podrodjih.

Kadrovske spremembe v Paloma d.d.

Nadzorni svet drufbe Paloma d.d. na 14. redni seji dne 4.3.2022 daje upravi druzbe Paloma d.d. soglasje v smislu
1 toZke, da z dnem 4.3.2022 razreduje g. Luka$ Keyzlarja z mesta podpredsednika uprave Paloma d.d. Nadzorni
svet daje predhodno soglasje vodstvu druzbe Paloma, d.d. za prekinitev pogodbe o zaposlitvimed Luka$ Keyzlarjem
in Palomo d.d.

Nadzorni svet drufbe Paloma d.d. nadalje daje upravi druzbe Paloma d.d. soglasje v smislu 2. tocke, da z dnem
4.3.2022 razreduje g. Roberta Kasanicky z mesta ¢lana uprave Paloma d.d.

Nadzorni svet druzbe Paloma d.d. nadalje daje upravi druzbe Paloma d.d. soglasje v smislu 3. tocke, da se razresi
g. Richarda Zigmunda s poloZaja €lana druzbe Paloma d.d. z dne 4.3.2022, saj ga Zeli uprava imenovativ Nadzorni
svet druibe Paloma d.d. V konkretnem primeru gre torej za odpoklic predsednika uprave, zaradi njegovega
imenovanja v nadzorni svet Palome. Skiep zaéne veljati z dnem sprejema na seji nadzornega sveta druzbe.
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Nadzorni svet druZbe Paloma d.d. nadalje daje upravi druZbe Paloma d.d. soglasje v smislu 4. toc¢ke, da odpoklice
¢lana uprave g. Stevana Lomica, ker bo v konkretnem primeru ¢lan uprave imenovan na mesto predsednika uprave.
Odpoklic élana uprave vstopi v veljavo dne 4.3.2022. Nadzorni svet na mesto predsednika uprave druZbe imenuje
Stevana Lomica, rojenega 14.11.1969 (v nadaljevanju: predsednik uprave). Predsednik je na omenjeno pozicijo
imenovan z dnem 5.3.2022. Predsednik je na omenjeno pozicijo imenovan za obdobje petih (5) let, ratunajoc od
dneva imenovanija. Predsednik uprave lahko druZbo veljavno zastopa samo skupno s élanom uprave.

Nadzorni svet druzbe Paloma d.d. nadalje daje upravi druzbe Paloma d.d. soglasje v smislu 5. tocke, da je ta druzba
sestavljena iz treh (3} €lanov, od katerih je eden predsednik uprave, druga dva pa ¢lana uprave, uprava predlaga
imenovanje g. Vavrintika, kot novega ¢lana uprave Paloma d.d. Nadzorni svet druzbe Paloma d.d. za novega {lana
uprave Paloma d.d. imenuje Michala Vavrinéika, rojenega 12.11.1982. Clan uprave je na omenjeno pozicijo
imenovan z dnem 4.3.2022. Clan uprave je na omenjeno pozicijo imenovan za obdobje petih (5} let, raunajo¢ od
dneva imenovanja. Clan uprave lahko druzbo zastopa samo skupno s predsednikom ali ¢lanom uprave. Poleg pravic
in obveznosti, ki jih ima €lan uprave v skladu z ZGD-1, Statutom in ostalimi predpisi, se druge pravice in obveznosti
¢lana uprave dolotijo s pogodbo med njim in druzbo. Sklep zaéne veljati z dnem sprejema na seji nadzornega sveta
druzbe.

Letno porocilo

Na 11. korespondenéni seji 17. avgusta 2022, je nadzorni svet zavzel pozitivho stalid¢e do revidiranega
nekonsolidiranega letnega poroéila druzbe Paloma d.d. za poslovno leto 2021. Letnemu porocilu je bilo priloZeno
tudi revizijsko porotilo, ki ga je izdelala revizijska hia PricewaterhouseCoopers d.o.o. Na delo in porocilo revizorja
ni imel pripomb. Letno porocilo je vsebovalo vse racunovodske izkaze in priloge s pojasnili, ki so bili usklajeni z
zakonskimi dolofili, zato je na isti seji porodilo tudi potrdil.

Nadalje je Nadzorni svet potrdil, da revidirano nekonsolidiranc letno porocilo druzbe Paloma d.d. za poslovno leto
2021 verodostojno odraZa dogajanje in celovito informira o poslovanju druzbe Paloma d.d. v letu 2021. Nadzorni
svet druibe Paloma d.d. soglasno potrjuje revidirano nekonsolidirano letno porodilo druibe Paloma d.d. za
poslovno leto 2021.

Na podlagi sprejetega je nadzorni svet skupscini delni¢arjev predlagal, naj se upravi in nadzornemu svetu za delov
poslovnem letu 2021 podeli uradna odobritev. Prav tako je nadzorni svet predlagal skupscini, da razporedi skupno
neto izgubo drufbe za poslovno leto 2021 v vidini 6.838.557 EUR, na preneseno izgubo in jo pokrije iz
nerazporejenega dobicka. Skupni znesek nerazporejenega dobic¢ka druzbe po pokritju znasa 3.867.355 EUR.

Za skupicino je sestavil in sprejel porogilo o svojem delu za leto 2021.
Sklici in izvedba skupséin delnifarjev

Nadzorni svet je sogladal s predlogom uprave za dnevni red 33. redne skupstine ter naloZil upravi, naj sklice
skup$¢ino za 24.08.2022 ter obvesti delni¢arje z objavo na spletnih straneh Agencije RS za javhopravne evidence
in storitve (AIPES) in na spletni strani druZbe.

Delniéariji so se na skup3¢ini seznanili s sprejetim revidiranim letnim poroc¢ilom o poslovanju druZbe Paloma d.d. za
poslovno leto 2021, s porocilom nadzornega sveta v zvezi s pregledom revidiranega letnega porodila o poslovanju
druzbe Paloma d.d. za poslovno leto 2021 in poro€ilom nadzornega sveta o razmerjih s povezanimi druzbami za
posiovno leto 2021.

Odlo¢ali so o razporeditvi skupne neto izgube druZbe za poslovno leto 2021, v vi§ini 6.838.557 EUR in odlotili,
prenos izgube, ki se pokrije iz nerazporejenega dobicka. Skupni znesek nerazporejenega dobicka druibe bo po
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pokritju zna3al 3.870.558 EUR in ostane nerazporejen. Potrdi in odobri se delo nadzornega sveta Paloma d.d. in
uprave Paloma d.d. v poslovnem letu 2021.

Nadalje skup3&ina Palome d.d. za €lane nadzornega sveta druZbe imenuje naslednje osebe:
- Miroslav Vajs, rojenega 24.2.1955, s stalnim prebivalié¢éem HaSkova 663/85, 97411 Banska Bystrica-
Sasova, Slovaska,
- Milan Fil'o, rojenega 21.8.1967, s stalnim prebivalii¢em Namesti republiky 1037/6 Nove Mesto, Praga, 1
110 00, Ceika republika,
- Richard Zigmund, rojenega 21.3.1973, s stalnim prebivali§¢em Palackeho 54/16, 81102 Bratislava,
Slovaska.

Mandat ¢lanov nadzornega sveta traja 4 (5tiri) leta, radunajoc od dneva izvolitve.

Skupitina drufbe oz. njen edini delnigar sta se odloéila, da zaradi poteka mandata ¢lanom nadzornega sveta, ki
zastopajo interese delni¢arjev, slednje na redni letni skupi€ini druZbe ponovno imenuje. Predlagane osebe
izpolnjujejo posebne pogoje iz 273. Elena ZGD-1,

Poslovni nacrt za leto 2023

Uprava Palome d.d. je konec leta 2022 predstavila cilje druzbe Paloma d.d. za leto 2023, ki po letu negaﬁvnega
rezultata predvideva izbolj$anje poslovanja in pozitiven EBITDA. Poslovni nacrt je bil odobren iz strani lastnikov.

Za dosego ciljev bo Paloma d.d. sledila pobudam kot so operativno izbolj3anje proizvodnje papirja in konfekcijskih
linij ter izbolj$anje produktivnosti. Glavni vpliv na rezultate Palome v letu 2023 bo soodanje z nepredvidljivimi
razmerami na glavnih trgih in sploéno gospodarsko negotovostjo na nabavnih trgih surovin in energentov. V letu
2023 naértujemo zagon prve nove konfekcijske linije v okviru Projekta Motion {Impuiz B), ki bo nadaljevanje
prizadevanj uprave za bolj tehnolo$ko dovrieno, avtomatizirano in u¢inkovito proizvodnjo.

SODELOVANIJE Z UPRAVO
Upravo druzbe Paloma d.d. sestavlja trije ¢lani, od katerih je eden predsednik uprave.

Clani uprave so (uprava konstituirana 5.marca, 2022): Stevan Lomié, predsednik uprave ter ¢lana uprave, Jernej
Tovsak in Michal Vavrindik.

Nadzorni svet je vse leto aktivno sodeloval z upravo druZbe. Uprava se je vsakokrat udelefila sej nadzornega sveta,
nha njih porofala v imenu druzbe, odgovarjala na vpraanja ¢lanov nadzornega sveta ter poskrbela za pripravo
ustreznih poroéil in drugih gradiv, potrebnih za delo nadzornega sveta.

Strokovne sluibe druibe so sodelovale na sejah nadzornega sveta in zagotovile administrativno ter organizacijsko
podporo pri delovanju nadzornega sveta. Clani nadzornega sveta so imeli na voljo potrebne podatke, porotila in
informacije. Uprava druZbe je po potrebi pripravila razsirjena ali dodatna porotila. Gradivo za sejo s¢ prejeli
priblizno teden dni pred sejo. Uprava je v pripravijenih porotilih o poslovanju druzbe izérpno prikazovala
najpomembnej$e kategorije poslovanja in ustrezna pojasnila. Podatke o tekotem poslovanju je prikazovala v
strukturirani obliki, s primerjavo med preteklimi obdobji in nadrtovanimi kategorijami za tekoCe leto ter ugotavljala
odstopanja, kar je nadzornemu svetu omogotalo tekoZe spremljanje uspednosti poslovanja druZbe in s tem tudi
ustrezno opravljanje nadzorne funkcije. '

Nadzorni svet ocenjuje sodelovanje z upravo kot zelo dobro.
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PREGLED IN POTRDITEV LETNEGA POROCILA

Letno porodito je poseben pravni akt gospodarske druZbe in mora hiti sestavijeno ter objavljeno v skladu z ZGD-1,
s Slovenskimi ratunovodskimi standardi {SRS) ali Mednarodnimi standardi ratunovodskega poroanja (MSRP).
Letno porotilo je sestavijeno iz poslovnega poroila, ki vsebuje jasen prikaz razvoja in izidov poslovanja druzbe ter
njenega finangnega poloZaja, vkljuéno z opisom bistvenih tveganj in negotovosti, katerim je druZba izpostavljena,
in iz ratunovodskega porotita, ki vsebuje ratunovodske izkaze in priloge s pojasnili.

Nadzorni svet druzbe Paloma d.d. je v pregled in potrditev prejel letno poroéilo drutbe Paloma, d.d. za poslovno
leto 2022, ki je sestavljeno iz poslovnega poradila v skladu s 70. tlenom ZGD-1 ter rafunovadskega porotila.
Letnemu porotilu je priloZeno tudi revizijsko porotilo, ki ga je jzdelala revizijska druiba PriceWaterhouseCoopers

d.o.o0., Ljubljana.

Nadzorni svet je po formalnih in vsebinskih pravilib pregledal revidirano letno porotilo druzbe Pajoma d.d za leto
2022 ter na svoji seji 09.08.2023, sprejel naslednje skiepe:

¢ Nadzorni svet potrjuje, da vsebuje revidirano letno porotilo druzbe Paloma d.d. za poslovng leto 2022 vse,
v skladuy z zakonskimi dolodili, predpisane rafunavodske izkaze in priloge s pojasnili.

e Nadzorni svet potrjuje, da revidirano letno porotilo druibe Paloma d.d. za poslovno leto 2022
verodostojno odraia dogajanje in celovito informira o poslovanju druibe Paloma d.d, v letu 2022,

e Nadzomi svet drufbe Paloma d.d. potrjuje revidirano letno porogile druzbe Paloma d.d. za poslovno leto

2022,

S tem Je letno poroéilo v skladu 2 dolotili 282, tlena 2GD-1 tudi formalno sprejeto.

PREDLOG ZA PORAZDELITEV BILANCNEGA DOBICKA
Druiba je v posiovnem letu 2022 ustvarila negativni fisti poslovni izid v vigini 6.290.439 EUR.

Uprava in nadzorni svet drufbe Paloma d.d. na podlagi 230. ¢lena Zakona o gospodarskih druibah skup3dini
delnicarjev predlagata, da na dan 31. december 2022 razporedi skupno neto izgubo v viSini 6,290.439 EUR na
preneseno izgubo in jo pokrije iz nerazporejenega dobitka. Skupni znesek nerazporejene izgube druZbe bo po

pokritju znadal 2.419.881 EUR.
Nadzornisvet predlaga, da skup3tina delnicarjev uradne potrdi delo uprave in nadzornega sveta druzbe Paloma
d.d. v postovnem letu 2022.

Mag. in.'Miraslav Vajs
€fan nadzornega sveta

Sladki vrh, 9.8.2023
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Skupino Paloma sestavljajo obviadujoca druZba Paloma d.d., Sladki Vrh in odvisha druZba:

| Paloma PIS d.0.0., Sladki Vrh

542.556

Osebna izkaznica druzbe Paloma d.d.

higienski papirjl, d.c

SkrajSan naziv

Paloma d.d.

Sede? Sladki Vrh 1, 2214 Sladki Vrh, Slovenija
Telefon 026457100

Telefaks 026457108

E-posta info@paloma.si

URL www.paloma.si

Predsednik uprave
Clan uprave

Clan uprave

Stevan Lomic¢
Jernej Toviak

Michal Vavrinéik

Clani nadzornega sveta

Predstavniki kapitala:

Miroslav Vajs
Milan Filo
Richard Zigmund

Predstavniki zaposlenih:

Dragotin Grah
Renato Kolar

Pravna oblika

delnitka druzba

Mati¢na Stevilka 5034639000
ID za DDV 5145280312

Stevilka vpisa v sodni register 1/00522/00
Datum vpisa v sodni register 19.12. 2000

Osnovna dejavnost

14

Proizvodnja gospodinjskih, higienskih in toaletnih potreb3Zin iz papirja
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17.220; 17.120

bsnovni kapital

Stevilo delniarjev

11.911.935,00 EUR

1

Stevilo delnic

7.841.290; kosovne navadne imenske delnice

Osebna izkaznica druzbe Paloma PIS d.o.0.

Firma Paloma PIS, druzba za proizvodnjo in storitve d,o.0.
Sede? Sladki Vrh 1, 2214 Sladki Vrh
Direktor Stevan Lomic, Jernej Tov3ak
E-posta pis@paloma.si
Telefon 02 6457 520
Telefaks 02 6457 525
Davéna Stevilka 86145398
10.516 EUR

Osnovni kapital

Paloma PIS d.o.o. je bila ustanovljena 12. 12. 1996 na podlagi pogodbe med druzbenicama Palomo d.d. in Obcino
Sentilj. Druzba ima status invalidskega podjetja. Glavne dejavnosti druzbe so prepakiranje izdelkov za druzbo
Paloma d.d., izdelava papirne higienske konfekcije, administrativna opravila, ¢i3¢enje upravnih in drugih prostorov,
urejanje okolja in vrtnarske storitve, storitve eksternega kurirja, prodaja cvetja, spominkov, prodaja higienskih
papirjev. DruZba je v posiovnem letu 2022 ustvarila negativni €isti poslovni rezultat v znesku 275.965 EUR. Na dan
31. decembra 2022 je bilo v druzbi zaposlenih 61 delavcev. Druzba Paloma d.d. je 100 % druZbenik.

Glede na to, da odvisno podjetje s svojim poslovanjem in dejavnostjo bistveno ne vpliva na poslovanje Skupine,

je v poslovnem porotilu opisana le druzba Paloma d.d.
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2.2 Izjava o upravljanju druzbe

Skladno z dolocilom 5. odstavka 70. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (Uradni list RS, $t. 65/09 in naslednji; v
nadaljevanju ZGD-1) podaja Paloma d.d. kot del poslovnega porocila naslednjo izjavo o upravljanju:

Upravljanje druibe Paloma d.d. deluje po dvotirnem sistemu, po katerem druzbo vodi uprava, njeno delovanje pa
nadzoruje nadzorni svet. Organi druzbe so:

¢ skupscina delnicarjev,
¢ nadzorni svet in
e uprava.

Osnovni kapital zna%a 11.911.935 EUR in je razdeljen na 7.941.290 kosovnih navadnih imenskih delnic. Na dan 31.
december 2022 je v skladu z doloéili Zakona o prevzemih edini druZbenik druibe Paloma d.d. druba ECO -
INVESTMENT, a.s., ki ima v lasti 7.941.290 delnic 0z. 100% lastnigki deleZ.

Politika raznolikosti, se v druZbi Paloma d.d. ne izvaja.

2.2.1 Skupscina delnicarjev

V skladu z dologili Zakona o gospodarskih druZbah je skupiina delni¢arjev najvisji organ druzbe. Skup3cino
sestavlja edini druzbenik, ki na skupitini delni¢arjev uresnituje svoje pravice ter sprejema statutarne in temeljne
odloditve o zadevah druzbe.

Uprava druibe Paloma d.d. skli¢e skup3¢ino delnifarjev praviloma enkrat letno, najmanj trideset dni pred
zasedanjem skupi&ine. Sklic skup3cine se objavi na spletnih straneh AJPES-a in na spletni strani druZbe Paloma d.d.
Skupi¢ine se lahko udeleZijo edini druZbenik, njegovi zastopniki in pooblad¢enci, ki so kot imetniki delnic vpisani v
centralnem registru nematerializiranih vrednostnih papirjev ob koncu etrtega dne pred zasedanjem skupitine in
ki najpozneje do konca &etrtega dne pred zasedanjem skupicine upravi druZbe pisno najavijo svojo udelezbo na
skupscini.

2.2.2 Nadzornisvet

Nadzorni svet nadzoruje poslovanje in vodenje poslov druZbe ter imenuje upravo druzbe.

Sestava nadzornega sveta je dolocena s statutom druZbe. Nadzorni svet imenuje skupscina, sestavlja pa ga pet
¢lanov: trije so predstavniki edinega druzbenika in jih imenuje skup3€ina, dva predstavnika pa zastopata interese
delavcev in ju izvoli svet delavcev. Mandat ¢lanov nadzornega sveta traja 4 (3tiri) leta, 3teto od dneva izvolitve.

Predsednik nadzornega sveta zastopa druzbo v razmerju do uprave druzbe.
Ce povzamemo zgoraj navedeno, so funkcijo &lana nadzornega sveta v letu 2022 opravljale naslednje osebe:
Predstavniki kapitala:

e g Miroslav Vajs, €lan
e g. Milan Filo, €lan
e g Richard Zigmund, &lan
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e g. Andrej Farkas, ¢lan (do 20.6.2022)

Predstavniki zaposlenih:

e g Dragotin Grah, ¢lan (od 7.7.2021)
e g. Renato Kolar, ¢lan (od 7.7.2021)

2.2.3 Uprava druZbe Palome d.d.

Uprava dru3be je odgovorna za doseganje ciljev strategije poslovanja in odloga o vseh vpradanjih organizacije in
vodenja druzbe ter izvriuje sklepe, ki jih sprejmeta skup3€ina in nadzorni svet. Uprava druZbe redno poroca
nadzornemu svetu in se z njim posvetuje v skladu s predpisi in dolo€ili statuta druzbe. Z integracijo Palome v SHP
Skupino strateske odloditve sprejema management SHP skupine skupaj z upravo druzbe Paloma d.d. Upravo
druZbe sestavija eden do pet &lanov, od katerih je eden predsednik uprave. Stevilo €lanov uprave dolodi nadzorni
svet s svojim sklepom o sestavi uprave. Upravo imenuje nadzorni svet druZbe za mandatno dobo 5 let. Uprava
vodi, predstavlja in zastopa druzbo v skladu z doloéili ZGD-1.

Notranjo organizacijo druzbe dologi uprava.

Nadzorni svet druzbe je 5.marca, 2022, za predsednika uprave imenoval Stevana Lomica, za ¢lana uprave, Michala
vavrinika in Jerneja Toviaka (€lan od 6.4.2021), hkrati pa odpoklical prej3njo upravo.

2.2.4 Sistem notranjih kontrol in upravljanje tveganj v povezavi z raéunovodskim poro¢anjem

Druzba Paloma d.d. upravlja s tveganji in izvaja postopke notranjih kontrol na vseh ravneh. Namen notranjih
kontrol je zagotavljanje to€nosti, zanesljivosti, transparentnosti in preglednosti vseh procesov ter obvladovanje
tveganj, ki so povezana z ratunovodskim poro¢anjem. Obenem sistem notranjih kontrol vzpostavlja mehanizme,
ki preprecujejo neracionalno rabo premoZenja in strodkovno neucinkovitost.

Sistem notranjih kontrol vkljutuje postopke, ki zagotavljajo, da:

e so poslovni dogodki evidentirani na osnovi verodostojnih knjigovodskih listin, na podlagi katerih so
poslovni dogodki evidentirani to€no in jasno ter dajejo jamstvo, da druZba po3teno razpolaga s svojim
premoZenjem,

e 5o poslovni dogodki evidentirani ter ratunovodski izkazi izdelani v skladu z veljavno zakonodajo,

e se prepredi oziroma pravoéasno zazna morebitna nepooblaitena pridobitev, uporaba in razpolaganje s
premoZenjem druZbe, ki bi imela pomemben vpliv na racunovodske izkaze.

Notranjo kontrolo v druzbi izvaja podrogje financ in ratunovodstva, ki je odgovorno za vodenje poslovnih knjig ter
izdelavo ratunovodskih izkazov v skladu z veljavnimi radunovodskimi, davénimi in drugimi predpisi. Pravilnost,
popolnost in resnitnost racunovodskega porotanja se zagotavlja z izvajanjem naslednjih notranjih kontrol:

e kontrola pravilnosti racunovodskih podatkov, ki je zagotovljeno na razlicne naline, kot na primer z
usklajevanjem postavk s kupci in dobavitelji,

e kontrola popolnosti zajemanja podatkov (zaporedje dokumentacije, Stevilcenje dokumentov),

e kontrola razmejitev dolZnosti in odgovornosti (loeno izvajanje evidentiranja in plagevanja),
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e kontrola omejitve dostopa v okviru informacijske tehnologije {pravice dostopa do omreija, podatkov,
aplikacij).

2.2.5 Kodeks upravljanja javnih delniskih druzb

Paloma d.d. je v lasti edinega druzbenika od leta 2017. Kodeks lastnega upravljanja ni sprejet. Upravljanje poteka
v skladu s korporacijskimi pravili obvladujocega lastnika.

Clan uprave 'fl /

Michal Vavrincik

Clan upr% 6/}0491/
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2.3 Organizacijska shema druZbe Paloma d.d.

Slika 1: Organigram druZbe Paloma d.d.

Vodstvo podjetja

Predsedizk: Slovan Lomid

Clana uprave:

Jerne] 1oviak
Michat Vavrniik

(B 1 | 1
Planiranje in =¥
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stk .
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& Vzdrievanjs
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2.4 Lastniska struktura in delnice

Osnovni kapital znasa 11.911.935 EUR in je razdeljen na 7.941.290 kosovnih navadnih imenskih delnic.

Tabela 1: DeleZ lastnika in Stevilo delnic na dan 31.12.2022

ECO - INVESTMENT, a.s. _ 7.941.290 100,00%

ECO-INVESTMENT,
A.S. 100%

Grafikon 1: Lastniska struktura
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3.1 Razvojna strategija in politika delovanja

Vrednote nase Skupine SHP, zlasti "Odgovornost”, "Clove$tvo", "Usmerjenost k strankam" in "Navdusenje za
uspednost in inovacije", so srce nase korporativne kulture, doloajo identiteto nadega podjetja in nam pomagajo
do pravilnih odlotitev. Predstavljajo osnovne stebre za doseganje nase strategije.

Na3 strateiki cilj je nenehno povedevati kakovost in izhiro nasih izdelkov, zagotavljati bolj in bolj dovriene
storitve za na3e kupce, narediti nado proizvodnjo bolj ekonomiéno in okolju prijazno ter s tem zagotoviti finan¢no
in ekonomsko stabilnost nagega podjetja. Strategija 2022 je zgrajena na Stirih stebrih, ki vodijo na3e odloCitve in
usmerjajo naso smer v prihajajocih letih.

Blagovn.a Biti $t. 1 ali 5t. 2 na klju¢nih trgih
znamka in Prodaja lastne blagovne znamke predstavlja vec kot 50%
polozaj na trgu Poenostaviti portfelj nasih izdelkov

Py TSie] Prihodki v dologeni viSini
In trajnostna Novo upravljanje prodaje in distribucije
rast Kritje tveganja pri velikih strankah

A\

Nizka Podrobno osredotocenje na stroske
stroskovna Stroskovna utinkovitost naprav, ki izdelujejo papir, se bo
| redsh v prvem Cetrtletju primerjala s stro$kovno ucinkovitostjo
nase konkurence v skladu s krivuljo RISI
Discipliniran izbor nalozb -

Ry Biti preferencen delodajalec

Razvoj ljudi Mo&na osredoto¢enost na vrednote druzbe
Usluzbenci kot ambasadorji blagovne znamke

Zaposlovanje in usposabljanje za podporo izjemnosti postopka
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3.2 Poslovanje v letu 2022 in naérti za poslovno leto 2023

3.2.1 Pregled uresnifevanja zastavljenih poslovnih ciljev za leto 2022

Poslovno leto 2022 se ni konéalo skladno s smelo zastavljenimi cilji konec leta 2021. Na rezultate poslovanja druzbe
Paloma d.d. so pomembno vplivale bistveno vi3je cene surovin in energije (od planirane) v letu 2022.
o Cisti prihodki od prodaje v letu 2022 so znagali 117 mil. EUR.
e Konéna raven EBITDA, doseZena v letu 2022, je bila pozitivna nicla.
e V letu 2022 se je zgodil nenartovan dvig cen celuloze, saj je bila cena le-te visja za 34 % v primerjavi z
letom 2021.
e Bistveno vije je bila tudi cena elektriéne energije, ki je bila ve€ kot 2x vi$ja kot v letu 2021, ob tem pa je
zemeljski plin dosegel vec kot 3x dvig v primerjavi z letom 2021.
e Iz vidika prodane koli¢ine smo zaostali za letom 2021 na podrocju gotovih izdelkov 2a 6 %

3.2.2 Kljuéni cilji za leto 2023

V drubi Paloma d.d. bomo tudi v letu 2023 sledili poslovni strategiji, ki jo uresniujemo z naslednjimi usmeritvami:
e osredotoéanje na lastno blagovno znamko Paloma in povetanje prodaje na klju¢nih trgih;
e zagotavljanje proizvodnje in oskrbe visokokakovostnih izdelkov;
e usmerjenost v operativne izboljSave za bolj$o ucinkovitost proizvodnje;
e investicije v bolj uginkovite proizvodnje linije in visoko regalno skladi3ce.

S pri¢akovanim povedanjem prodaje mati¢nih zvitkov in gotovih izdelkov ter operativnimiizboljSavami nacrtujemo,
da bomo na letni ravni dosegli izboljsanje EBITDA giede na leto 2022 in pod érto pozitiven ¢isti poslovni rezultat.
Strokki na tono proizvodnje bodo glavni dejavnik za doseganje naértovanih Stevilk za leto 2023. Trenutna situacija
na nabavnih trgih se je mo&no izboljsala, kar nam omogota, da bomo z uspednim poslovanjem izkoristiti vse
potenciale, ki nam jih bo trg ponudil.

Glavno podrogje za povetanje prodaje so privatne blagovne znamke in izdelki za profesionalno rabo. Z boljso
kakovostjo papirja iz novega papirnega stroja in bolj$o kakovostjo konénih izdelkov {v 2023 bo zagnana prva od
dveh novih proizvodnih linij za gotove proizvode) je naért z lastno blagovno znamko Paloma izbolj3ati trZni delez v
regiji Adria.

3.3 Druzbena odgovornost, poslovni sistemi, vodenje kakovosti, okolje

3.3.1 Druibena odgovarnost

Zavedamo se, da sta poslovanje in dolgoroZen obstoj podjetja odvisna od razli¢nih interesnih skupin. Poskusamo
razumeti potrebe druzbe, spremljati trende in smo vpeti v druZbene tokove nadega oZjega in po moZnostih tudi
Sirdega ckolja.

Druzbeno odgovorno ravnanje zaznamujejo predvsem nasi proizvodni procesi, v katerih uporabljamo surovine iz
kontroliranih gozdov. Redno spremljamo in zmanjSujemo negativne vplive na naravno okofje. Pri tem ne
pozabljamo na nade zaposlene. Varnost in zdravje pri delu sta za podjetje kijulnega pomena. Na3a druZbena
odgovornost se istotasno izraza na nasih prodajnih mestih, v sponzorstvih in podpori razliénim dogodkom. V
Palomi d.d. se po najboljsih mo&eh trudimo za izboljSanje kakovosti Zivljenja pri ljudeh, ki so se znasli v stiski, preko
donatorstev raznim institucijam in drudtvom.
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Pri proizvodnji nasih izdelkov ravnamo tako, da prevladujejo pozitivni vplivi na clovekovo Zivljenje. Redno
spremljamo in zmanj$ujemo vse negativne vplive na okolje. V podjetju se zavedamo odgovornosti za ohranjanje
naravnega ckolja za prihodnje generacije.

3.3.2 Sistem vodenja kakovosti - certifikati

Zagotavljanje kakovosti je ena temeljnih strateskih usmeritev Palome d.d..

Sistem vodenja kakovosti se v Palomi d.d. izvaja skozi ve¢ poslovnih funkcij in aktivnosti, predvsem z vidika
ohranjanja in nadgradnje pridobljenih certifikatov. Od leta 2016 se izvaja reorganizacija druzbe in s tem tudi
spremembe pri procesih. V pripravi je vsa nova dokumentacija, novo oznacevanje in dostopi do dokumentacije

preko programskega orodja.

*2IFS

HF

Paloma d.d. je pridobila standard IFS HPC, ki se nana%a na presojo maloprodajnih in veletrgovskih izdelkov za
gospodinjstvo in osebno nego. Osnova standarda so smernice HACCP, kar pomeni, da moramo na vseh tockah
nasih procesov, od surovin do skladi¢enja konénih izdelkov, prepoznati vsa tveganja, ki bi lahko vplivala na na3
izdelek.

Standard IFS (International Food Standard) in HPC {Household and Personal Care) je bil v osnovi namenjen za
prehranske izdelke, leta 2009 je bila izdana prva verzija tudi za ostale izdelke/materiale.

V druzbi Paloma d.d. se izvaja vsakoletna zelo zahtevna zunanja certifikacijska presoja za ohranitev standarda IFS
HPC s strani nem3kega podijetja za certificiranje TUV NORD. Glede na pomembnost tega certifikata za obstoj na
trZi$¢u kjer smo zastopani, posveCamo skladnosti s standardom posebno skrb.

Pri standardu IFS HPC je vsaka presoja certifikacijska in ima predpisan naéin ocenjevanja:
A: Popolna skladnost z zahtevami, navedenimi v standardu.

B: Skoraj popolna skladnost z zahtevami, navedenimi v standardu in ugotovljeno manjse odstopanje.
C: Zahteva je izpolnjena zgolj delno.

D: Zahteva standarda ni izpolnjena.

V Palomi d.d. zagotavljamo sistem vodenja kakovosti tudi preko standardnih sistemov vodenja kakovosti ISO.
Paloma d.d. je v letu 1999 pridobila standard 1SO 9001, s £imer zagotavlja, da je poslovanje v celoti usklajeno s tem
standardom. Leta 2001 sta skrb za okolje in racionalno poslovanje vodila druzbo Paloma d.d., da je svoje poslovanje
uskladila tudi z zahtevami sistema ravnanja z okoljem po mednarodnem standardu ISO 14001. Leta 2002 smo
vzpostavili sistem varnosti in zdravja pri delu po zahtevah standarda OHSAS 18001/po novem ISO 45001.
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V letu 2007 je Paloma d.d. uvedla sistem sledljivosti lesa v skladu s FSC-certifikacijskim sistemom za celulozne
izdelke iz skupine toaletnih papirjev, zepnih robtkov in serviet. Leta 2010 pa standard PEFC za vse 3tiri skupine
izdelkov.

VARN.D)

e PEFC

N e Bk S

Z vidika zagotavljanja kakovosti izdelkov smo v letu 2016 izvedli integrirano kontrolno presojo standarda FSC
CoC:2011 in PEFC ST 2002:2013. Presoji sta bili izvedeni s strani certifikacijske hie Bureau Veritas, obe sta bili
uspesni in veljavnost obeh certifikatov je bila podalj3ana.

Znak za okolje

V letu 2006 je bil Palomi d.d. dodeljen Znak za okolje - Evropska marjetica, in sicer za skupine toaletnih papirjev,
kuhinjskih brisa¢ in rob&kov. V letu 2020 smo razirili nabor 3e za serviete. Certifikat je podalj$an do konca leta
2024. V letu 2021 je bil pridobljen 3e nordijski znak za okolje Nordic Swan, ki ga lahko uporabimo za skupine
toaletnih papirjev, kuhinjskih brisac in serviet.

.' "flll

3.3.3 Podrocje okolja

Od leta 2020 ima Paloma novo okoljevarstveno dovoljenje, s katerim je dokazala, da je v skladu z novimi BAT
zakljucki.

Skrb za naravno okolje je ena izmed najpomembnejsih vrednot podjetja. Paloma d.d. je svoje poslovanje uskladila
z zahtevami sistema ravnanja z okoljem po mednarodnem standardu ISO 14001 ze leta 2001.

Prevzemamo popolno odgovornost za vplive na okolje, zato se poleg doslednega upostevanja zakonskih predpisov
s podroéja varovanja okolja v vsem svojem delovanju neprestano trudimo v smeri zmanjSevanja negativnih vplivov.
Skrbna raba naravnih virov in za¥éita naravnega okolja sta pogoj za dolgoro¢ni obstoj podjetja in kakovostno
Zivljenje zaposlenih in celotne druZbe.

Podrodje okolja zajema tako ravnanje na podroéju voda in zraka, kakor tudi ravnanje z odpadki in kemikalijami.

Paloma d.d. za pristojne institucije vsako leto izdela in po3lje zahtevana porocila.
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Vode

¢ Napoved za pladilo vednega povratila za preteklo leto.
e Porotilo o obratovalnem monitoringu za komunalni del BCN.

e Poro¢ilo o obratovalnem monitoringu odpadnih voda za industrijsko Cistilno napravo za preteklo leto, na
osnovi katerega je izraunana okoljska dajatev zaradi odvajanja industrijske odpadne vode.

e Porotilo o letnem monitoringu podzemnih voda za odlagali¥¢e nenevarnih odpadkov »Tovarni3ki kanal«.

e Na zahtevo indpektorja za okolje in prostor je bila meseca junija 2019 podana vloga za pridobitev
vodnega soglasja na Ministrstvo za okolje in prostor - Direkcijo za vode Murska Sobota. Dokumentacija se
e dopolnjuje, predvidevamo, da v tem letu pridobimo soglasje.

Zrak

V skiadu z Okoljevarstvenim dovoljenjem moramo izvajati obratovalni monitoring emisij snovi vsako leto. Na
osnovi monitoringa je vsako leto na Agenciji RS za okolje in prostor izbran akreditiran zunanji izvajalec, ki do
31.3. tekocega leta posreduje oceno o letnih emisijah snovi v zrak.

Vklju¢eni smo v shemo oziroma register trgovanja s toplogrednimi plini. Vsako leto pripravimo porocilo o
monitoringu emisij toplogrednih plinov, ki ga pregleda in odobri preveritelj iz zunanje institucije. Po odobritvi
koli¢in TGP do 31.3. tekotega leta preda sluZba za nabavo in direktor nabave doloceno (izraunano) Stevilo
podeljenih emisijskih kuponov v Register emisij TGP.

Na osnovi odlo¢be smo zaradi pravnomoénega dovoljenja za izpud¢anje TGP do 31.12.2023 (podalj3ano s
01.01.2021) na seznamu upraviencev do oprostitve placila okoljske dajatve za gorivo na lokaciji Sladki Vrh. Na
osnovi odlo¢be placujemo najniZjo raven obdavéitve v Skupnosti (NRO) in smo prejemnik drZavne pomoci, ki
mora vsako leto do 31.3. na pristojno ministrstvo sporoéiti visino prejetega zneska.

Kot upravljalec naprave oziroma opreme, ki vsebuje ozonu Skodljive snovi in fluorirane toplogredne pline smo
dolzni opraviti letni pregled naprav/opreme, ki vsebuje 3 kg ali ve¢ ozonu Skodijivih snovi in na Agencijo RS za
okolje in prostor posredovati letno poroéilo do 31.3. tekocega leta.

Na Agencijo RS za okolje in prostor je bilo posredovano porotilo o meritvah plinov na zaprtem odlagali3cu
nenevarnih odpadkov do 31.3. tekoega leta.

Vse navedene emisije v zrak so skladne z zahtevano zakonodajo.

27.02.2017 smo pridobili dovoljenje oprostenega uporabnika po 96. &lenu ZTro-1 kot energetsko intenzivno
podjetje (EIP).

Skladi¥¢enje nevarnih kemikalij
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Do 31.3. tekodega leta podajamo na Ministrstvo za zdravje - Urad za kemikalije preko spletne aplikacije ISK
letno porotilo o proizvodnji in dajanju v promet ter vnosu kemikalij, v katerem so navedene koliCine prijavljenih
nevarnih kemikalij v procesih izdelave papirja in izdelkov.

Vsa porocanja se izvajajo skladno z zakenodajo.
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Odpadki

e Podjetje ima za obdobje 2020-2023 izdelan naért gospodarjenja z odpadki za lokacije Sladki Vrh, Cersak in
Sentilj.

® Ravnanje oziroma zbiranje in predaja odpadnih materialov poteka skladno s predpisano obstojeco

zakonodajo.

e Porotanje o nastalih odpadkih in predelavi odpadkov poteka preko spletne aplikacije IS-Odpadki. Vsako leto
do 31.3. preko spletne aplikacije poroamo o koligini nastalih odpadkov za vsako lokacijo posebej ter o
koli¢ini predelanih odpadkov na lokaciji Sladki Vrh.

3.3.4 Okoljevarstvene zahteve za ravnanje z odpadki

Po zakonodaji mora imeti drufba Paloma d.d. izdelan na&rt gospodarjenja z odpadki za 3tiri leta, ga vsako leto
pregledati in ustrezno dopolniti. Nagrt gospodarjenja z odpadki je bil pripravljen za obdobje od 2020 do 2023.

Kot upravljalci moramo vsako leto do 31.3. tekodega leta dostaviti Agenciji RS za okolje in prostor:
e Porocilo o nastalih odpadkih in ravnanju z njimi za preteklo kotedarsko leto

e Porodilo o predelanih odpadkih in ravnanju z njimi za preteklo koledarsko leto

V zvezi z izvajanjem ukrepov za preprecevanje $kodljivih vplivov na okolje po zaprtju odlagali3¢a mora druzba
Paloma d.d. zagotavljati izvajanje obratovalnega monitoringa (dvakrat letno), redne preglede stanja odfagalisca,
kot tudi vzdr¥evanje in varovanje zaprtega odlagali¢a, ter izdelavo porotil o stanju odlagalid¢a in opravljenih
predpisanih meritvah za posamezno koledarsko leto, dokler ministrstvo za okolje ocenjuje, da emisije iz zaprtega
odlagaliita lahko $kodljivo vplivajo na okolje.

3.4 Upravljanje s kadri

3.4.1 Upravljanje s kadri

Poslanstvo druzbe Paloma d.d. na podrodju upravljanja s kadri je zagotoviti trajnostni razvoj podjetja ter prav tako
izdelkov in krepitev blagovne znamke omogotata dolgorocno in uspedno poslovanje, zagotavijata koristi za
uporabnike, za zaposlene, za edinega drubenika in za okolidko skupnost. Nade delo temelji na vzajemnem
spoitovanju, odgovornosti in zanesljivosti za premagovanje Stevilnih izzivov.

V letu 2022 smo nadaljevali s programom variabilnega nagrajevanja zaposlenih za prisotnost na delovnem mestu
in posledi¢no zmanjsevanja fluktuacije.
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Ker so zaposleni pomembni &len, je kljuéna strateka usmeritev in vrednota izobraZevanje in razvoj zaposlenih.
Vzpostavljen je strukturiran, a fleksibilen sistem, kar daje moZnost nenehnemu in u€inkovitemu prilagajanju hitrim
spremembam v poslovnem svetu.

V letu 2022 so se nadi sodelavci poleg usposabljanja s podroéja dela, usposabljali tudi v programih, ki omogocajo
osebno rast in razvoj vsakega posameznika. Nase nove sodelavce smo z namenom, da jih ‘opremimo’ z dodatnimi
znanji in ve3éinami, vkljudili v program, ki ga usmerja skupina SHP. Tako smo jim v letu 2022 preko SHP Group
akademije omogotili izobraZevanja na temo organizacijskih direktiv, vrednot skupine ter Rockefellerjevih navad.
Prav tako smo jih seznanili s podatki o druZbi in managementom kakovosti. Zaposleni pa se lahko prijavijo tudi na
usposabljanja iz t.i. mehkih veiin, kot so prodajne veid¢ine, projektni management in izbolj3anje procesov,
sposobnosti vodenja, medkulturni management, komunikacijske vei¢ine, predstavitvene vesCine, podajanje
utinkovitega Feedbacka, itd. Hkrati pa ponujamo tudi usposabljanja iz ra¢unalnikih znanj (Excel, AutoCAD, itd.).

Zaradi lastnigke strukture Palome se v vsakodnevni komunikaciji vedno ve¢ uporablja tuji jezik, v letu 2022 smo
zato zaposlenim, ki se pri svojem delu sreujejo s tujim jezikom, omogofili te¢aj angle$kega jezika. Prav tako pa
smo zaposlenim, ki im slovenscina ni materinski jezik omogodili tecaj le-tega.

Kadrovsko prestrukturiranje je stalna in pomembna naloga Palome, zato smo uvedli sistem mentorstva, uvajanja
v delo in spremljanja sodelavcev pri njihovem delu {nacrt spremljanja), omenjene dejavnosti stalno prilagajmo
glede na potrebe naéih delovnih procesov. Z uvedbo mentorstva smo poskrbeli za predajo znanja med starejimi
izkusenimi zaposlenimi in novo zaposienimi, ki z delom v papirni industriji e nimajo izku3enj.

Ob podpori Gospodarske zbornice Slovenije smo v preteklem letu nadaljevali z aktivnhostmi promocije panoge in
hkrati tudi Palome, kot zaposlovalca. Prav tako smo se udeleZili ve€ kariernih sejmov {Zaposlitvena trznica Fakultete
za strojnistvo, Kariernega sejma Moje delo, Karierni sejem poklicev in izobraZevanja Lukna Maribor, itd.) Dodatno
tudi sodelujemo z raznimi izobraZevalnimi ustanovami Univerze Maribor (Fakultete za strojnidtvo, Fakulteta za
elektrotehniko), srednjimi tehniskimi Solami (SERS, TSC) ter vidjo strokovno 3olo Academia. Omenjenim
izobraZevalnim ustanovam smo predstavili podjetje Paloma in aktualni projekt ter moznosti sodelovanja v obliki
prakti¢nega usposabljanja, pisanja raziskovalnih infali zaklju¢nih del, Studentskega dela in ne nazadnje tudi
zaposlitve.

Ravnanje z okoljem je v delovanju Palome kljuénega pomena, zato so vsebine permanentno vkljuene v
izobraZevalni sistem, ter v sistem uvajanja in spremljanja novo zaposlenih.

V letu 2022 smo z namenom pridobivanja novih in z namenom osveiitve znanj s podroéja presojanja po
standardih, izved|i $olanje za notranje presojevalce.

Druzba Paloma d.d. je imetnica certifikata »DruZini prijazno podjetje«.

Tabela 2: Kljuéni podatki o zaposlenih za leto 2022

Stevilo zaposlenih na dan 31.12.2022“_ ' 348

Stevilo najetih delavcev (ki niso zajeti v 5tevilu zaposlenih) | 0 |
Povpredna starost v letih 45,99
Delez zaposlenih Zensk v % 43,06
DeleZ zaposlenih za nedolocen éas v % 98,28 |
Fluktuacijav % 24,78
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Tabela 3: Starostna struktura zaposienih med letoma 2018 in 2022

18- 24 15 21 31 20 12
25-29 38 30 26 30 34
30-34 22 24 30 16 14
35-39 17 24 24 28 25
40 - 44 32 35 41 44 53
45 - 49 62 69 74 88 104
50 - 54 81 100 126 146 181
nad 55 81 121 131 136 167

Tabela 4: lzobrazbena struktura zaposlenih v letu 2022

., v, 100 28,41
V. 110 31,88
vI.f1, VI.[2 21 6,09
Vil. 35 10,14
VI_II./_1,_ \ﬂll_/Z 3 = 0,87
-SRUpna v.:o_t;_ - _Iﬁi'_ a 100,0.

ZAPOSELNI PO STOPNI IZOBRAZBE 2022

VIIL/T, VIl 2
VI 0,87 % Ll
1014 | 22,61%
VIL/1, VIL/2 mre
6,09 %
V.
31,88 %
I, 1,
28,41 %
SL AL sl V. eV e VAT, VL2 s VIL = VILAT, VL2

Grafikon 2: Zaposleni po stopnji izobrazbe 2022
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3.4.2 Varnostin zdravje pri delu

Varnost in zdravje pri delu

Skrb za zdravje zaposlenih je skupna odgovornost vseh zaposienih, njihovih vodij, strokovnih sluzb in specialista s
podrodja medicine dela. V aktivnosti so vkljuceni tudi svet delavcev in sindikat.

Podro€ju varnosti in zdravja pri delu druZba namenja veliko pozornosti, tako z zagotavljanjem varnih in zdravih
pogojev dela kot tudi z osvei€anjem in usposabljanjem zaposlenih.

Usposabljanje zaposlenih

V letu 2022 smo nase zaposlene vkljuéili v 717 razliénih usposabljanj s podrodja varnosti in zdravja pri delu ter
poZarne varnosti. Obdobno teoreti¢no usposabljanje s podrodja varnosti in zdravja pri delu ter pozarne varnosti,
skupaj s prakti¢nimi preizkusi znanj, je pomembno za dvig ozavestenosti o pomembnosti lastne odgovornosti
vsakega posameznika za opravljanje dela v skladu z zahtevami z namenom varne izvedbe delovnih operacij in
aktivnosti.

V letu 2022 smo nadaljevali s strukturiranim izobraZevanjem zaposlenih na podro¢ju varnosti in zdravja pri delu.
Pri izvedbi usposabljanj izhajamo iz 4 zlatih pravil Varnosti SHP skupine. Namen izvedbe aktivnosti je dvigniti
osvei¢enost in odnos zaposlenih do varnega dela, varnostnih ukrepov in pravil ravnanja. Na tv monitorijih,
names&enih po proizvodnih prostorih in pri glavnem vhodu sproti obve¢amo vse, o stanju podkodbi pri delu.

Zdravniski pregledi

V letu 2022 je zdravstveni pregled opravilo 146 zaposlenih, 128 je bilo rednih obdobnih zdravstvenih pregledov,
18 paizrednih.

Poskodbe pri delu

Paloma d.d. je v obdobju I-X11/2022 zabeleZila 12 prijavljenih poskodb delavcev od tega pa 3, kjer je bil potrebna
bolniska odsotnost. Povpreéna odsotnost na posamezno poskodbo je znasala 41 dni.

Obvladovanje delovhe opreme

Redne preglede delovne opreme predpisuje Zakon o varnosti in zdravju pri delu (ZvZD 43/11). Pravilnik o varnosti
in zdravju pri uporabi delovne opreme predpisuje prve preglede delovne opreme pred prvim zagonom ali po
premestitvi na drugo delovno mesto, vecjih popravilih in periodi¢ne preglede, ki ne smejo biti dalj3i od dveh oz.
treh let {odvisno od pogojev uporabe delovne opreme). Delovno opremo v druzbi obvladujemo z organizacijskim
predpisom Obvladovanje delovne opreme z oznako U-HR_VSI-ORP-6 (v1).

V 2022 je bilo izvedenih 123 pregledov razli¢ne delovne opreme z namenom ugotoviti skladnost s predpisi za varno
uporabo. Stevilo ugotovljenih pomanijkljivosti na delovni opremi se je zniZalo iz 5% neskladnosti na 1% neskiadne
opreme. Na podiagi izdanih zapisnikov so se pomanjkljivosti na delovni opremi odpravile v predlaganih rokih.
Pregledanih posameznih kosov delovne opreme je vecje kot je izdanih Zapisnikov o pregledih in preizkusih.

Za odpravo posameznih pomanjkljivosti je zadolZena sluiba za vzdrievanje. Po odpravi pomanijkljivosti smo izvedli
ponovni - kontrolni pregled v smislu ugotavljanja ustreznosti za izdajo Poro¢ila/potrdila za predmetno delovno
opremo.

S pomocdjo zunanje institucije, ki ima akreditiran postopek pregledovanja dvigal/dvizne opreme nam je v letu 2022
pregledala 6 tovornih dvigal. Za pregled delovne opreme smo planirali in porabili cca 1.500 EUR. Vsa dvigala imajo

izdana uporabna doveoijenja.
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Zaradi hitrega spreminjanja poslovnega okolja je upravljanje s tveganji za vsako druzbo kljutnega pomena. Kljub
temu, da so napovedi in predvidevanja ob&asno negotova, so za druzbo pomembna, saj z aktivnim delovanjem na
podro¢ju tveganj, zai¢itimo druzbo pred dejavniki, ki bi lahko vplivala na poslovanje druzbe. Za obvladovanje
tveganj se Paloma d.d. posluZuje razliénih modelov in instrumentov, s pomo¢jo katerih se tveganja £im bolj omejijo.
Delujemo da razilignih podrogjih drube ter v vseh poslovnih procesih podjetja. Za pravilno in uinkovito ukrepanje
je pomembno, da druzba preuuje dogajanje v dirokem poslovnem svetu, saj se le na ta nacin lahko uinkovito in
pravocasno odzove s pravilnim ukrepanjem.

Finanéna tveganja druzba Paloma d.d. obvladuje tako, da skrbno upravlja s sredstvi druZbe ter spremlja razmere v
poslovnem okolju. Predvsem se osredoto&a na poslovanje svojih postovnih partnerjev, kupcev in dobaviteljev, prav
tako pa aktivno sodeluje s poslovnimi bankami.

e = ]

Kreditna tveganja zajemaije vsa
tveganja, ki nastanejo zaradi nepladil s
strani nasih kupecev.

 Natin obvladovania

Zaradi zaostrenega maokroekonomskega poloZaja smo 3e posebej veliko pozornosti
posvetili prav kredimim tveganjem. ¥ ta namen redne spremljomo stanje ferjatev
nadih kupcev, fe posebej skrbno analiziramo stanja problematicnih zapadlih terjatev
in sprejemame ustrezne ukrepe. Redno preverjomo boniteto nadih kupcev, s
problematignimi ozirome rizignimi kupci se dogovarjame o skrojfevanju pladilnih
rokov, nekaterim omejujemo dobave, za popladile terjatev iSfemo moZnosti
medsebojnih in veriznih kompenzacij. Tveganja obvladujemo na natin, da ferjatve
kupcev zavarujemo pri zavarovalnici ali s strani kupeev pridobime druga ustrezna
zavarovanja (npr. banéne garancije). Skupno imamo zavarovane vse terjatve do
kupcev doma in v tujini {to ne vkljuéuje terjatev do sestrskih druzb v Skupini SHP). Za
posamezna odstopanja od zgornje politike je zmeraj potrebno predhodne soglasie
Zana uprave za finance |CFO) ali generalnega direktoria (CEO).

Zernu

Valutne tveganje predstavlja tveganie
zaradi sprememb deviznih tedajey, ki
lahko zmanjajo gospodarske koristi
druzbe.

Chrestno tveganje je finanéno tveganje,
kateremu so izpostavlieni posojilojemalci
v razliénem obsegu.

.gre za borzno oklikovanije cen celuloze, ki na globai ravni poteka v USD.

lzpostavljencst valuinemu tveganju se upravlja na nain, da se redno spremlja
gibanje deviznih telajev. ¥ druzbi Paloma d.d. je valuine tveganje v poslovnih
odnosih s kupci in dobavitelji zmerno, saj na izvozni in uvezni strani poslujemo
praviloma v domaéi valuti, to je v EUR. Tudi viri financlranja so v celoti najeti v EUR.
Najvegje valutno tveganje je prakiiéno vezane na nabavo celuloze, ki jo Paloma
d.d. sicer nabavlja v domadi valuti, to je v EUR, vendar je cena vezana na USD, saj

Zmerna-visoka

Obresino tveganje lahke obviadujemo z uporabo razlignth finanénih instrumentov,
katerih namen je zmanjfevanje negativnih uéinkov ob spreminjanju trznih obrestnih
mer. Druzbo Paloma d.d. ima sklenjena vsa posojila z dogoverjenc obresine mero
in fiksnim pribitkom. V letu 2022 je drufba Paloma sklenila instrumente za varovonje
pred tveganjem dviga cbresmih mer, saj je pozomno spremljala gibanje ter trende
gibanja referendnih obrestnih mer za zagotovitev pravocasne za¥lite.

Zmerna

Tveganje plodilne sposcbnosti
predstavljo tvegoanja, povezang s
primanjkljojem razpolofljivih finanénih
virov in poslediéno z nesposcbnostio
druzbe, da v dogoverjenih rokih poravna
svoje obveznost.
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V druzbi Paloma d.d. smo pladilne sposobnosmemu tveganju izpostavljeni predvsem
pri poslovaniu z dobavitelji. Ta tveganjo obvladujemo na nadin, da smo z dobavitelji
v stalnih stikih, da se ¥e naprej dogovarjame o podalievaniu pladilnih rokev. Z
mnogimi pomembnef§imi smo te dogovore Ze skienili.

Stalno si prizadevamo z dobavitelji obnavljati pogodbena dolodila za izboljgevanje
in pedaliievanie pladilnih rokov za dobave blaga preke konsignacij ter blagovnih
kreditov. Tveganje obvladujemo tako, do redno nairiujemo potrebna likvidna
sredstva za poslovanje,

Odkar je Paloma d.d. leta 2017 postala élanica Skupine SHP, se je zaradi skupnego
upravljonja razmerij z dobavitelji tveganje pladilne sposobnosti 3e dodatno
zmanjialo.

Zmerna
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Tveganjo v poslevanju. '
_Opis tveganja ' | Notin obviadavanja = : sl
| Proda]na tveganja in tvagania trfenja ; _ = . -
Tveganje izgube trznega deleza, Tveganje obvladujemo s trznimi raziskavami in analizami prodaijnih trgov | Zmerna
diferenciacijo od drugih trgovskih blagovnih | in  optimalnih  trienjskih pristopov. Prodajno-marketintke  aktivnosti
znamk. spreminjamo glede na poslovne modele na posameznih trgih ter glede na
spremenjene pogoje poslovanja. Prilaganje asorfimana izdelkov se vrii v
| sklady z zgornfimi spremembami. |
Tveganje zmanjSanja prepoznavnosti Zmanjianje tvegonja je mogode z vedjimi vlaganji v trine aktivnosti take Zmerna
blagevne znamke na kljuénih trah. | BTL kot tudi ATL. !
Tveganije koncentracije trinih poti in s tem Druzba Paloma d.d. te tveganje obvladuje s prehodom na direkino Zmerna
odvisnosti od velikih posrednikov do kupcev. | sodelovanije s trgovskimi verigami ter razpriuie tveganje pri nastepu na 3
_ traih s poslovaniem preke ne-eksluzivnih distributerjev. B
Tveganje pred izgubo trinih deleZev na Tveganje se obvladuje s sprotnim spremljanjem dogajanja na kljuénih Zmerna
kljuénib trgih, saj to zmanjiuje pogajalski trgih, z uravnoteZzenimi aktivnostmi oziroma redistribucijo marketintkega
poloZaj proti edjemalcem, izgubo prostora proraduna, pogosto prilagojenim posameznim trgovcem in drugim
na policl in zmanfievanje deleZa prodaje odjemalcem, ter osredotofanjem na trenje visckokakovostnih in visje
pod lastne biagavne znamko v strukturi cenovne pozicioniranih izdelkov. Marketinske aktivnosti dopelnjujejo
prihodkov. promociisko-cenovne aktivnosti, ki so prav tako bolj skrbno nadrtovane.
Tveganje izgube moéi blagovne znamke Na moé blagovne znamke dolodenega izdelka vplivajo razligni dejavniki, | Zmerna
Paloma. od prepoznavnosti, podobe in ugleda driave, porekia izdelka,
konkurence s strani domadih znamk, do vlaganja v marketing in distribucijo
blagevne znamke ...

Tveganje obvladujeme s pomoéjo razvoja novih izdelkov, sporofanjem
doseZkov na podrodju inovativnosti ter odgovornosti za posiedice svojega
delovanja v smislu vzdrZevanja in pridobivanja novih standardov

| poslovan|a,
Na podrodju izdelkov obstaja tveganje Tveganja glede kakovosti, pri éemer je poudarek predvsem na konstantni | Zmerna
zaostajanja v kakovosti za konkurence. | kakovosti papirja, druzba obvladuje s skrbnim spremljanjem predpisanih

tehnignih parametrov. lzvriena je bila investicija v nov papimi stroj, ki je
poevedala kakovest izdelkov ter zmanjSala proizvodne strotke. Prav tako
je v planu posodobitev proizvodnih zmogljivosti izdelave konénih
proizvodov, ¥ prihednje druzba is¢e dodatne prihranke v optimizaciji
asorlimana, v zmanjSevanju razliénih vrst papirja in $tevila izdelkov.

"Nubauvna tveganje .~

Koli¢inska razpoloZljivost materialov. | Druzba Paloma d.d. ima za vedine materialoy, ki jih potrebuje v Imerna
proizvodnem procesu {celuloza, embalaZa...), sklenjene letne pogodbe o

| dobavi. |

Cena vhodnih materialov, Druzba Paloma, d.d. je od 2017 v sodelovanju s SHP Skupine sklenila Zmerma-velika

pogodbe za nakup celuloze z vnapre| dogovorjenimi letnimi koli€inami,

popusti in rabati. Pri nabavni ceni celuloze {e pomemisno omeniti tudi

tvegonje v spremembi tedaja EUR v primerjavi z USD. Za nekatere vhedne

materiale, kot so embalaza, je z dobkavitelji dogovorjena cenovna [

formula, ki vkljuéuje spremembo cen surovin v posameznem kvartaly

{navzgor in navzdol). V letu 2022 je zaradi gospodarske negotovosti

pridli na nabavnih trgih do vedjih nihanj cene in posledicno tudi do

zmanjZanja deleza vnaprej dogovorjenth letnih koliéin pri nabavi celuloze

in energentov. S tem se e cenovno tveganje za druZbo zvifalo.

[Prolzvedna tvegania = L == [

Oskrba z izdelki — nepravodasna oskrba s Nabavni in proizvadni procesi so noértovani na podlagi napovedi prodaie, | Velika

polizdelki ali kongnimi izdelki in ki proufvie dejanske potrebe trga. Zo zagotavljanje maksimalne

neizkorii¢enost proizvodnih kapacitet. proizvodne razpoloZljivosti izvajomo preventivni vzdrievaine posege. 5
ltem obvladujemo tveganja glede nepravofasne oskrbe s polizdelki ali
konénimi izdelki.
Tveganja oskrbe z izdelki zniZujemo z obvladovanjem celoine oskrbne
verige, od naobave za proizvedni proces potrebnih materialov do
oskrbovanja prodaijnih polic. S tem zagotavljamo pravo&asno in kolicinsko
zadostne dobavo zahtevanih izdelkov na trg.
Z upostevanjem dobrih praks znotraj skupine od leta 2017 ter z izvajanjem
optimizacij proizvodnih procesov, zagotavlijomo pravofasno in kolicinsko
razpoloZljivost izdelkov. Z izvajanjem preventivnih vzdrievalnih posegov na
osnovi diagnostignih  procesov stanja vgrajene opreme zagotavljome
maksimalno potrebno razpoloZljivost. Ustrezna organiziranost vzdrievalnih
procesov - v primeruv okvar imamo zagotovlieno maksimalno odzivnost.
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| Tveganje zmanjiujeme na ravni skupine SHP, znotraj same organizaciie, s

souporabe kapacitet drugih obratov ter naroanjem materiale.

__Tvegunia nu podrotju razvoja izdelkov in sferitev

==

Tveganje razvojnih procesov in
zagotavljonje novih izdelkov.

Pri medifikacijah izdelkov zagotavljomo vedjo fleksibilnost in s tem
ulinkovitej¥l potek razvoja izdelkov s komunikacije prek drugih
komunikacijskih kanalov, 3e posebej je optimiziranje vidno na nivoju SHP
skupine. Traing nalega [e poenostavitev procesa. Tveganje obvladujemo
z vzpostavljanjem razvoinega procesa na nivoiu SHP skupine.

Zmerna

Nezmoznost sledenja tehnoloskim in
izdelénim novostim zaradi tehnoloke
zastarelosti proizvodne opreme,

Novostim  poskusamo  slediti z obstojeéo tehnololke opreme in
optimiziranjem portfolija v SHP skupini, Tveganje se zmanjSuje
z investiciiami v nov papimi stroj, konfekcijske linije in posodobitve
obstojeéih linil,

Zmerna

| Intermacijike fvegania

Tveganje motenj ali ustavitve delovanja v
poslovnih procesih na podregju informacijske
podpore.

Dejavniki, ki vplivajo na zmanjane informacijsko varnost in naéin

obvladovanja, so: strojna oprema, programska oprema in lovedki viri.
Paloma d.d. je posodobila strojno in sistemsko programsko epremo in
omre¥ja ter uporablja najeto rofunalnitke opreme. V druzbi Paloma d.d.
zageotavljame 24-urno razpolozljivest informacijske infrastrukture in
delovanje programske opreme. QOdvisnost od razpoloZljivosti informacijske
tehnologije je velika. Tveganja cbvladujeme z rednim vzdrZevaniem,
izdelovanjem varnostnih kopij in stabilnim streznitkim sistemom. ERP ESO,
ki ga vporablja celotha Skupina SHP, omogo&a nemoteno in uiinkovitejic
izmenjave podatkov. Le-tega se postopoma nadgrajuje za optimizacijo
poslovnih procesov.

Zmerna

[Ratirevaka tvegania

— — = r =

lzobraZevanje in starostna struktura
zaposlenih.

Za dolgorotne kadrovske potrebe omogofa Paloma d.d. svojim
zaposlenim pridobitev ustrezne strokovne izobrazbe oziroma dodatno
usposabljanje in izpopolnjevanje za delo. Mentorstvo, pornemben kanal
prenosa »tihega« znanja, je v druibi postalo del vsakdana in nalina
delovanja; usposobliena skupina mentorjev je zatela pripravljati in
izvajati programe uvajanja za novo zaposlene sodelavce in za tiste, ki so
se prezaposlili na drugo delovno mesto. Prifeli smo s sistematitnim
delom s kljuZnimi kadri, z razvajem kadrov, izobraZevanjem in podobnimi
ukrepi.

Zmerna

Zdravstveno stanje zaposlenih.

Drufba Paloma izvaja reden zdravstveni nadzor zaposlenih na podlagi
ocene tveganja za posamezno delovno mesto.

Poleg rednega zdravstvenega nadzora imajo zaposleni moZnost
nadzora/merjenja krvnega sladkorja v krvi, trigliceridov in holesterola ter
krvnega tlaka. Vsako leto od pooblaifenega zdravnika prejmemo tudi
porotilo o zdravstvenem stanju zaposlenih preteklega leta, tistih
zaposlenih, ki so bili na zdravnidkem pregledu.

Imerna

_Varovanje premozenja

Nevarnost odtujitve in unitenja
premozenja.

Paloma ima izdelano oceno ogroienosti na varovanem cbmogju. S
primernimi  navodili in razdiritvijo sistemov tehni¢nega varovanja
nadzorujemo tiste lokacije podjetja, ki jih ne nadziramo s fizitno
prisotnostjo varnostnega osebja.

Na podlagi navedenega imamo vgrajene sisteme video nadzora kot
protivlomnega sistema na oddalienih lokacijah.

Zmerna

Varnost in zdravie pridelu.

Varni in zdravi pogoji pri delu.

Druzba Paloma d.d. zagotavlja delavcem varne in zdrave pogoje dela,
prav tako spostuje zakonodajo na tem podroju.

S sistemskim pristopom druiba vzpodbuja zaposlene, da aktivho
sodelujejo na podrodju varnosti in zdravja pri delu in s tem prispevajo
svoj del odgovornosti za varno delo na delovrem mestu. Zaposlene
vzpodbujamo k aktivnemu sodelovanju v smislu prijavljanja nevarni
dogodkov, ki bi lahko imeli za posledico poskodbo pri delu oz. drugo
obliko ogrozanja.

Paloma ima v svoje poslovanje vpeljan sistem varnostiin zdravja pri delu
po mednarodnem standardu 1SO 45000:2018.

DruZba ima za vse zaposiene sklenjeno nezgodno zavarovanje.

Zmerna
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Dejavnost druzbe Paloma d.d. se glede na
merila uvrita v kategorijo podjetij s srednjo

poiarno ogroienostjo. Predvsem Je tu
potrebno izpostaviti dejavnost podjetja
{predelava in izdelava papirja) in druge
dejavnike, ki prispevajo k poZarni
ogroienosti: uporaba zemeljskega plina,
nevarnih snovi, vroi deli strojev in naprav,
itd.

Kontrola vhodnih materialov.

= ou}

e I

Glede na merila za organiziranje in opremljanje gasilskih enot v podjetjih,
obvladuje druzba poZarno tveganje s poklicnimi gasilci, ki se po potrebi
povezujejo s prostavoljnimi gasilci, ki so zaposleni v druZbi.

DruZba Paloma na podlagi meril za dolo€anje sil za zaiCito in redevanje
zaposluje poklicne gasilce. Njihova primarna naloga je preventivno
delovanje in na ta nadin zmanjianje poZarnega tveganja na najnijo
moZno raven v smislu poZarne varnosti podjetja {lastnine) in zaposienih.
Znotraj tega delovanja se aktivho vkljuéuje tudi varnostno osebje
{varovanje fastnine).

DruZba ima vpeljan sistem internega nadzora sistemov varstva pred
pofarom (pregled in preizkus delovanja sistemov aktivne poZarne
zaitite-sprinkfer sistemov) ter servisiranja gasilnih aparatov in hidrantnih
omrezij.

Sistemi aktivne poZarne zaslite so redno servisirani in pregledani s strani
zunanjih institucij.

Za vedino vhodnih materialov (surovine: celuloze, kuplieni papir za
konfekcijske izdelke; embalaZa: kartoni, vrecke, folije, etikete, dokup
izdelkov) imamo predpisane tehniéno prevzemne pogoje ali potriene
vzorce. V primeru neskladnosti oziroma odstopanj doblienih materialov s
tehniéne prevzemnimi pogofi all pofrienimi vzordi, se dobavljeni material
reklamira. 5 tak$nim nadinom dela prepreime uparabe neskladnih
materialov oziroma se izognemo teZavam pri preizvodniji ali predelavi
papirja. ¥ kolikor bi preili na sprejem vhodnih materialov same na osnovi
certfifikatov in gorancij proizvajalcev eziroma dobaviteljev, bi bilo tveganje

veliko vedje.

Zmerna

Imerna

Procesna kontrola papirja in konénih izdelkov.

Pri procesni kontroli vriimo kontrolo izdelave papirja, ki go predelamo v

konéne izdelke.

Za izdelane papirje imamo predpisane standarde / proizvodne predpise
in v kolikor se pri procesni kontroli ugotovi odstopanje od predpisanega, se
pismeno opozori odgovorne no neskladnost (napiSe se zapisnik o©
neskladnosti in posreduje v redevanie) in prepredi nadalinja uporaba pri

izdelavi kongnih izdelkov.

V konZni kontroli izvajamo kontrolo vseh nasih izdelkov. Ce se prl konéni
kontroli ugotovi neskladnost izdelka z delovnim nalogom {izdelek,
komercialno pakiranje, nepravilne kode, konéno pakiranije ...}, se pismeno
(enako kot pri procesni kontroli) opozori odgovorne in s tem prepredi, da
tak3en izdelek ne gre naprej do kupca.

V kolikor bi presli samo na aviokontrolo, bi kilo tveganje velike vedje
oziroma bi lahko pritakovali veé reklomacii kupcev ali celo izgubo kupca.
Procesna in konéna kontrola, ki ju izvajamo, ne obsegata celotno koligino

proizvedenih izdelkov.

Visoka

Varstvo narave [ Ekologija

Na podre&ju ekologije je potrebno dosledno sledenje zakeonodaie. V kolikor
pri inpekdijskem pregledu (in¥pektor za okolje in prostor, carinski inipektor,
sanitarni indpektor, infpektor za kemikalije, indpektor za delo) ugotovijo
neizpolnjevanje zakonskth predpisov, sledijo opozorila. Ce neskladnosti z

zakonodaje ne edpravimo, sledijo denarne kazni, ki so visoke,

Visoka

Poslovni sistemi

Pri poslovnth sistemih se pri presojah ugotavlja skladnost delovanja druzbe

z uvedenimi standardi in z zakonodajo, kier je predpisana.

Ce vgotovljenih neskladnosti ne odpravimo, lahke izgubimeo certifikat,

posledica tega je luhko tudi izguba dolofenega kupca.

Pri presojah kupca se ugotavlia, ali sledime njegovim specifitnim zahtevam.
Glede na zahtevnost kupcev brez standardov ni veé mogode konkurirati na
trgu.

Pojavlija se zohteva, zaradi katere bo potrebne v bliznji prihodnosti

pridobiti BSCI certifikat.

Zmerna
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3.6 Dogodki po izkazu finannega poloZaja

Po datumu izkaza finanénega poloZaja v druZbi ni bilo poslovnih dogodkov, ki bi pomembno vplivali na
ratunovodske izkaze leta 2022 in razkritja k le-tem v raéunovodskem delu letnega porodila.

Skrbno se spremlja gibanje cen energentov, ki so v letu 2022 bistveno negativno vplivali na poslovne rezultate
druibe. V prvem kvartalu 2023 je cena elektri¢ne energije in zemeljskega plina padla na vzdrzen nivo, ki nam
omogota po daljem ¢asovnem obdobju stabilnejSe in bolj predvidljivo poslovanje.

Druzba aktivno nadaljuje z izbolj3anjem optimizacije operativnih stroskov in boljso kvaliteto svojih artiklov. Z
optimizmom pri¢akujemo prve rezultate investicijskega projekta, dokonganje linije za proizvodnjo gotovih izdelkov,
ki bo z zagonom v tretjem kvartalu 2023 pripomogla k e bolj3i u€inkovitosti v proizvodniji in povelala proizvodne
in prodajne kapacitete druibe. Podjetje neposredno ni prisotno na ruskem oz. ukrajinskem trgu, zato
neposrednega vpliva z vidika izpada prodaje ali nabave ni zaznati.
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Porocilo neodvisnega revizorja

i

pwec

Delnicaru dru2be Paloma d.d.:

Po nadem maenju reéunovodski 2kazi v veeh pomembnih pogledit pokteno predstaviaio finantni
poloZaj druZbe Paloma d.d. (sdruZbas) na dan 31. 12, 2022, ter finanéno uspelinost driZbe in denams
tokove za tedaj kontano lete v skladu z Mednarodnimi standardi ratunovodskega peretanja, kot jib j&
sprejela EU

%H] B0 b

Ratunovodski kazt drulbe obsegajo pasledrje:

» irkaz fnanénega poloZaia ne dan 39, 12, 2022;

= izkaz poslovnega izida za tedaj konZara leto;

¢ izkaz drugega vseahsegaﬁﬁﬁega donosa za lady) kendano lefo,
& izkar denamib tokov Za tedaj kondano leto;

izkaz gibanja kapitala 22 tedaj kondano leta; in

* pojasnila k radunovodskim izkazem, ki veebujejo bistvene rafunovodske usmeritve in drige
poissnjevalng informazie.

Revizijo smo opravili v skiadu z Mednarodniri standardi revidiranja {MSR). Nata edpgovornast na
podiagi teh standardov je opisana v paroZilu v delu Revizofjeva odgovamost za reviziio radunovodsidh
IZkazaw.

Verjamemo, ds so pridobleni reviziski dokazi zadostna in uslrezna podiags za nade revizijsko mnenje.

Neodvisnost

4 sklady z Mednarodnin kodeksom etike za ratunovodske strokevnjake (vidjuéne z Mednarodmin
siandardi neodvisnosti} {(Kodeks IESBA), ki ga je izdal Odbor za mednarcdne standarde eitke za
ratunovodske strokovnjake, ter stiénimi zahtevam, ki se nanasajo na revizijo rafunovodskil zkazov v
Stoverdj, potriviemn svojo necdvisnest od drufbe, Patrjujeme, da smo izpolnili druge etitne obveznosti
v ghiady s termi zahlevami in Kodsksam IESBA.

Za druge Informaciie je ndgovema posfovodstvo. Drugs informatiie vidutujejo poskevne porodile
drugbe (vendar ne vkljubujelo ratunevodskih izkazov in porotila revizora o mjits.

PricewaledrouseCoopets 4.0.0,

Cesta v Kede 15, Si-1000 Ljupana, Slovenka

T: +3B0 [1}5836 GO0 4386 (1) 5036 09D, wwiw, pwe. coavsl

Meatitng &7 ST1T158, daving 5L SI3S492161

[HL2ba pe wpmE ' e sl i Chasdrers waskbts v iLMEEBn pod widrn & 1215AR0 £ ealege Srg. 2001 1342) 7 e 40 21 2001 poud iadive Iy 115600
Jor v nageston et dulk B SRRk ik 7o rewaga pod Bty ROWA-0HARIE OHINR yPnnena ommina e kaplam je b4 800 FUR. Sutel 2o AR
seugarjoy # velisers e 20 gl jpTA vefy o sadadu. dnen
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Mete maenje o radunovodskih izkazih ne pokriva drugih informaci, kar viduéuje poslowno porodiks in
na Zratame nobenaga sklepa o njihovert zagotovilu, razen v obsegu, ki je sicer Erecno naveden v
nafem sorotiu.

V zvezi z reviziio rafunowodekih izkazow je nada cdgovomost, da prebererne zgoraj opredefjens duge
informaciie in presodimo, all so druge informacije pomembna neskiadne 2 ralunovedskimi izkazi ali
nadim poznavanjem, pridobljanim med revizijo, ali pa naj bi bile sicer videli porverbno napatne
navedene,

W zvezi s poslovnim pomotilom smo izvedli tudi postopks, ki jih zahteva slavenski Zakon o
gospadarskih druzbah. Ti postopkl zajemaje presojo, ali je poslovno peratilo skledno 2 rabunovodskini
izikazi, in afi je bilo poslovno posodilo pripraviieno v skladu z velievnimi pravnimi zahtevami,

Ma podiagl dela, opravijenega v ckvinu revizije, je nase mnenje sledede;

¢ informacije, podane v posioviem porodilu za poslovno feto, za kalerega so bili pripravijeni
rafunovodski izkazi 5o, v vseh pomembnih pogledit, skladne 2 radunovodskimi izkazi; in

»  paslowic porodila je pripravieno, v veeh pomembnih pogledih, v skiady z zahtevami slovenskega
Zakonaz o gospodarskih druZbah.

Poleg tega smo ns podlagi puznavania in cazumevanja druZbe in njenega okolja, %I smo ju pridebil
tekom revidiranjs, dotini poroiati o tem, afi smo v drugéh informacijah, ki smo jih pridobik pred
datumom tega revizorevegs porodila, 2arrall pomembre napadne navedbe, V zvezi & tem ni bilo
odkrilih pomembno nepadnis pavadh,

Poslovodstvo je odgovomo za priprave in podtenc predstavitey rafunovedsith Zkazov v skiadu z
Mednarodnin: standardi radunovadskega porodana, kat jih je sprejela EU, In za tako nolrange
kontroliranje, kot je v skiadu z coleditviis posiovodstva potrebing, da omogedi priprave ratuncwvodskih
izkazov, ki ne veebujeio pomembne napaénib navedb zarad) prevare ali napake.

Peslavodstvo je pri pripravi radunovodsidh ichazov odgovorno 2a oceno sposobnosii drube, da
radaluje kot delujele podielie, primerno razkrivanje zadey, povezanh z delujotim podjetjem, in
uporabo predpostavie delujolega podietia, kot podlage za ratunovodenje, razen fe namerava
proslovodstve podietie likvidirafi ali zaustavii postevane, ali de nima druge moZnosti, kot da napravi
eno ai drugo,

Pristojnt za upravijanje so odgovomi za nadziranje postopka rafunovodskega porolanja drutbe.

Maga cilja sia pridobitey sprejemijivega zagotovila, da ratunovodski kaxi kot celota ne vsebujeje
powmembno napadnih naveds zaradi prevare ali napake, in izdajs porotila necdvisnega revizorja, ki
vidjutuje nage mnenje. Sprejemijive zagotavifo e viscka staphje zagotavila, vendar pa ni garancia, da
bo revizia, opravijera v skladu 2 MSR, vetino odkrita pomembno napatne navedbo, kadar ta obstaja.
Mapaéne navedbe [ahko nastansjo zaradi prevare ali napake in velja, da 5o pomembne, e bi fahko
posamigno ali skupsj razumno pritakovali, da vplivajo na pesiovne adleditve uporabnikov, sprejefe na
podiagi teh rafunovedskib izkazov,
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Kot del revizije v skiadu z MSR uporsbljama strokovne presojo in ohranjamo poklieno nezaupljivest
med revizijo. Prav take:

prepozname in ccenimo tveganja pomembno napatnik navedb v retunovodskin [zkee h zaradi
pravars ali napake, oblikujemo in ievajamo revizijske postopke v odziv na taka teeganja in
pridobimo reviziiske dokaze, ki so zadostnt in ustrezni, da zagotavijajo podlago 28 nade mrienje.
Tvaganije, da ne bi odkrill pomembnio napatne navedbe, ki je posledica prevare, je vidje kot
tveganje, ki je posledica napake, sej lahko prevara vkljutuje taino dogovatjanje. ponarejanpe,
namsma opustitve, napatne predstavitve ali razveljavitey nolranjega wontraliranja;

pridobimno razumevanje o notranjerm kontrofiranju, ki je pomembng za ravizijo, da bi obiikovall
revizijske postopke, ki so ustreznl v danih okefiztingh, vendar pa ne za izraanje mnenja o
utinkovilosti notranjega kontrolirania drufbe;

presodimo usireznost uporablienih radunovodskih usmeritev in sprejermljivost rafunavadskih ocen
in z njimi pevezanih razkrit, ki jib pripravi poslovedstve,

ugotavijamo ustreznost uporabe podiage ralunovodenja za delujole podietje s strani peslovodstva
in ali na podtagt pridebienih reviziskih dokazov cbstaja pomembna negotovast v povezavi Z
dogodki ali pagodi, ki tahko vebudijo bistven dvom glede sposobnosti druZbe, da nadaljuie kot
dekijote podietie. &e presadimo, da obstsja pomembna negatovost, morama v revizarjeven
porodil opoxoriti na s tem povezana razkritja v safunovadsekih izkazil: ali prilagediti mnenje, te 50
taka razkrilja neustrezna. Nade presoje temeljjo na revizijskih dokazih, prigobijenit do datuma
revizorjevega poroéita. Vendar pa nadaljnji dogodki ali okoliséine lahko povzrotijo, da druiba
preneha delovati kot delujole podjetje;

ovrednotimo splo&no predstavitev, struklure in vsebino rafunovodskih izkarov, vhljuéno z razkritji
in ali ratunovodsk iZkazi predstavijaje osnovne posle in dogodke na nadin, ki dosega postana
predatavitey.

S pristojnimi za upravijanje se, mad drugimi zadevami, pegovorimo o nalriovanam chsegu in
Easovnem nakriu revizie in bistvenih revizijskin ugolovitvah, vkijudno 2 bistvenimi pemanjkijivestmi pri
notranjem kontroliFanjy, ki jih ugotovime med revizijo,

24 In v imend druzbe PricewaterhtuseCoopers d 0.0,

A
1}
fI
|
i

Primis / Wivadit

Direfts/, pochiadlen revizor

i
20, julj 2023
Ljubdjana, Slovenia
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4.2 lzjava uprave o odgovornosti in neoskodovanju druzbe

IZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE

Uprava druzbe Paloma d.d. je odgovorna za pripravo letnega poro¢ila druzbe Paloma d.d. na natin, ki daje resni¢no
in jasno sliko premoZenjskega stanja in izidov poslovanja, v skladu z Mednarodnimi standardi ratunovodskega
porofanja (MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija, v skladu s pojasnili (OPMSRP), ki jih sprejema Upravni odbor
za mednarodne rafunovodske standarde (UOMRS) in v skladu z zahtevami Zakona o gospodarskih druZbah.

Uprava potrjuje poslovno porotilo druZbe Paloma d.d. ter ra¢unovodske izkaze druzbe Paloma d.d. s pojasnili za
leto, zakljuCeno na dan 31. december 2022 in izjavlja:

e da so radunovodski izkazi pripravljeni ob predpostavki, da bo druzba Paloma d.d. nadaljevala poslovanje
kot delujole podjetje,
e da dosledno uporablja izbrane ralunovodske politike in da razkriva morebitne spremembe v

ra¢unovodskih politikah,
e da so ratunovodske ocene pripravljene jasno in premiéljeno ter v skladu z naceli previdnosti in dobrega

gospodarjenja.

Uprava je odgovorna za izvajanje ukrepov, s katerimi zagotavlja ohranjanje vrednosti premozenja druzbe Paloma
d.d. in za preprefevanije ter odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti.

Davéne oblasti lahko kadarkoli v roku 5 let od dneva, ko je bilo potrebno davek obracunati, preverijo poslovanje
dru?be, kar lahko posledi¢no povzroti nastanek dodatne obveznosti platila davka, zamudnih obresti in morebitne
globe iz naslova DDPO ali drugih davkov oziroma dajatev. Vodstvo druzbe ni seznanjeno z okolid¢inami, ki bi lahko
povzroile morebitno pomembno obveznost iz tega naslova

IZJAVA O NEOSKODOVANJU DRUZBE
Druzba Paloma d.d. je v razmerju z odvisnimi druZbami pri pogodbenih poslih in postovnih odnosih uporabljala
trine cene izdelkov in storitev. Druzba Paloma d.d. ocenjuje na osnovi okoliiin, ki so ji bile znane v trenutku

izvedbe pravnega posla, da v tak3nih poslih ni bila prikrajana in da ni bilo storjeno ali opu3¢eno nobeno dejanje,
ki bi druzbi povzrocilo skodo.

L ni¢, mfag. inZ. Jernej Toviak
& "
raye Clan uprave

{ / |I

| L Michal Vavringik
L

Clan uprave

~,
g
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4.3.1

Ratunovodski izkazi

Izkaz finanénega poloZaja

paloma

since 1873

Tabela 5: Izkaz finanénega poloZaja za leto 2022 in pretekio leto 2021

Nepremiénine, naprave in oprema .51 49.660.088 54.175.024
Zemljisca 2.766.313 2.766.313
Zgradbe 15.789.435 18.771.754
Proizvajalne naprave, stroji in oprema 31.073.004 31.987.526
Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 31.336 649.431
It. | Pravica do uporabe sredstev 45.2 1.772.384 2.728.385
I | Nalofbene nepremiénine 4.5.3 193.395 202.388
IV. [ Neopredmetena sredstva 454 1.311.526 699.549
Programska oprema 597.686 691.149
Druga dolgorogna sredstva {emisijski kuponi) 713.840 0
Neopredmetena sredstva v pridobivanju 0 8.400
V. |Dolgoroéne finan€ne naloZbe, finantna sredstva in poslovne terjatve 4.55 19.503.634 3.063,940
Delnice in dele?i v druzbah v skupini 341.808 341.808
Druge delnice in deleZi 8.155 8.155
Dane dolgoroéne varitine 11.350 11.450
Dana posaojila druzbam v skupini 19.139.454 2.700.000
Dolgorotne poslovne terjatve do drugih 2.867 2.527
Vl. | OdloZene terjatve za davek 4.5.6 5.297.475 5.297.475
1. |zaloge 457 24.238.630 14.179.369
Material 10.282.718 6.008.620
Nedokonéana proizvodnja 6.826.433 2.810.890
Proizvodi 6.727.777 4.808.565
Trgovsko blago 401.702 551.294
il. | Kratkoroine finanéne naloZbe 3.146.845 412.086
Kratkorogna posojila druzbam v skupini 3.146.845 0
Kratkoroéna posojila drugim druzbarm 0 412.086
lll. | Kratkoroine posiovne terjatve 458 19.325.138 15.385.574
Kratkorofne poslovne terjatve do kupcev 14,509,442 13.813.949
Terjatve za davke 1.393.850 1.359.160
Druge poslovne terjatve 3.421.846 212.465
IV. | Druga kratkorogna sredstva 5.030. 54.272
Druga kratkorotna sredstva 9.030 54.272
V. [Denarna sredstva 458 19.050 1.201.462
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| i Denarna sredstva 15.050 1.201.462
€ ZUNAIBILANENA AKTIVA: 4.5.10 426,726 1.315.713
APITA B () 1.4 g
I. | vpoklicani kapital 11.911.935 11.911.935
Osnovni kapital 11.911.935 11.911.935
Il | Rezerve. 16.550.212 16.405.811
Kapitalske rezerve in rezerve iz dobicka 12.718.443 12.718.443
Rezerva za posteno vrednost 345,838 201.437
Druge rezerve iz dobicka 3.485.931 3.485.931
IIl. | Zadriani poslovni izid -2.419.881 3.867.355
1. | Preneseni poslovni izid 3.870.558 10.705.912
2. Cisti poslovni izid poslovnega leta -6.290.439 -6.838.557
Dolgoroéne finanéne obveznosti 4.5.12 30.839.826 22.353.873
Dolgorocne finanéne obveznosti iz najemov 715.528 1.719.873
Dolgorotne finanéne obveznosti do bank 30.124.298 20.634.000
Il Dolgorotne poslovne obveznosti 4/5.13 856.218 1.322.151
Druge dolgoroéne poslovne obveznosti 54.779 68.194
Rezervacije in dolgoroéne PCR 801.439 1.253.957 |
l. Kratkorone finanine obveznosti 4534 19.539.967 11.141.364
1. Kratkoroéne finanéne obveznosti do druzb v skupini 10.568.649 6.277.437
2. | Kratkorofne finanfne cbveznosti iz najemov 1.102.531 1.044.412
3. | Kratkoro&ne finanéne obveznosti do bank 7.868.787 3.819.515
It. | Kratkoroéne poslovne obveznosti 45_15 43.826.528 26.456.531
1. | Kratkorotne poslovne cbveznosti do dobaviteljev 41.657.381 25.147.007
2. | Kratkorone poslovne obveznosti do driavnih indtitucij 1.221.454 536.463
Kratkorone poslovne obveznosti do zapgsienih 551.473 657.880
4. | Druge kratkarogne obveznosti 396.220 115.181
iil. | Kratkorodne pasivne fasovne razmejitve 4.5.16 3.372.390 3.940.504
b. | ZUNAJBILANCNE OBVEZNOSTI 4.5.10 426.726 1.315.713

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del ralunovodskih izkazov in jih je treba brati v zvezi z njimi
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4.3.2 lzkaz poslovnega izida

Tabela 6: I1zkaz poslovnega izida za leto 2022 in pretekio leto 2021

1, | Cisti prihodki od prodaje 4.6.1 116.875.312 90.479.764
a. | Cisti prihodki od prodaje proizvodov, blaga in materiala 116.777.098 80.366.244
Prihodki od prodaje proizvodov 100.217.622 81.634.354
Prihodki od prodaje blaga in materiala 16.559.476 8.731.890
b. | Drugi prihodki 98.214 113.520
Prihodki od prodaje storitev 98.214 113.520
2. | Sprememba vrednosti zalog 5.805.129 -1.888.756
3. | Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala -13.817.850 -7.680.121
4. | Stroski materiala 4.6.2 -87.251.409 -57.435.889
5. | Strodki storitev 4.6.3 -11.507.673 -11.603.377
6. |Strodkidela 4.6.4 -12.384.765 -13.621.696
Strodki plac -8.690.264 -9.415.835
Strogki plail élanom organov vodenja druZbe -19.021 -19.863
Stro3ki socialnega zavarovanja in nadomestila plad -2.424.087 -2.775.775
Drugi stro3ki zaposlenih -1.251.393 -1.410.224
Amortizacija in odpisi osnovnih sredstev 4.6.5 -6.929.991 -3.534.630
Drugl poslovni stroki in odhodki 4.6.6 -1.919,345 -2.240.78%
Prugi poslovni prihodki 4.6.7 4,445,344 770.545
1. | Finangni prihodki 4.6.8 1.261.755 368.579
_ 11, | Finangni odhodki 4.6.9 -866.946 -452.186
Davek iz dobi¢ka
OdloZeni davki

Pajasnila k ra¢unovodskim izkazom so del ralunovodskih izkazov in jih je treba brati v zvezi z njimi.
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4.3.3 lzkaz drugega vseobsegajoCega donosa

Tabela 7: Izkaz drugega vseobsegajotega donosa na dan 31.12.2022

| 1ZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

13. Cisti poslovni izid poslovnega leta -6.290.439 ~6.838.557
16.
Nerealizirani aktuarski dobicki / izgube iz pozaposlitvenih zasluzkov
147.603 7.115
SKUPAJ DRUGI VSEOBSEGAIOCI DONOS, KI V PRIHODNJE NE BO PRIPOZNAN V : o

Pojasnila k raéunovodskim izkazom so del radunovodskih izkazov in jih je treba brati v zvezi z njimi.

4.3.4 lzkaz denarnih tokov

Tabela 8: 1zkaz denarnih tokov

DOBICEK IZ POSLOVANJA OBDOBJA -6.685.248 -6.754.950
Prilagoditve za:

izlotitev drugih poslovnih prihodkov -2.631.928 -1.005.665
izlotitev prevrednotovalnih poslovnih cdhodkov NNO 2.876.448 0
amortizacijo NNO in nalozbenih nepremi&nin 3.951.680 3.431.373
amortizacijo neopredmetenih sredstev 101.862 101.472
prevrednotovalne poslovne odhodke pri kratkoroénih sredstvih 0 0
neto gibanje v rezervacijah 825.356 767.881
druge prilagoditve 427 -28.467
Skupaj prilagoditve 5.123.845 3.266.594
SPREMEMBE OBRATNEGA KAPITALA

Zaloge in nekratkorocna sredstva za prodajo -10.059.262 -866.791
Poslovne terjatve in druge terjatve -1.483.704 -4.534.632
Poslovne obveznosti in druge obveznosti 16.538.436 4,982.392
Skupaj spremembe obratnega kapitala 4.995.470 -419.031
NETO DENARNI TOK IZ POSLOVANJA 3.434.067 [ -3.967.387_.
Denarni'tokrovi pri poslovanju

Denar ustvarjen pri poslovanju 3.434.067 -3.907.387
POBOTAN DENAR USTVARJEN IZ POSLOVANJA 3.434.067 -3.907.387-:
Denarni tokovi pri nalozbenju

Nakupi nepremiénin, naprav in opreme -503.248 -6,492.121
Daobigkifizgube pri odtujitvi nepremiénin, naprav in opreme 0 0
Nakupi neopredmetenih dolgeoreénih sredstev -1.099.600 | 623
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' Nakupi/prodaje financnih sredstev -19.174.213 -3.112.086
Prejete ogsti 648 5.361
Prejete dividende in kapitalski dobicki 0 1.728
NETO DENARNI TOK IZ NALOZBENJA -20.776.413 -9.597.741
Denarni tokovi pri financiranju
Plagane obresti -608.385 -306.885
Povecanje/zmanjsanje finandénih dolgov 16.768.319 1 14.231.860
NETC DENARNI TOK IZ FINANCIRANJA 16.159.934 13.924.975
Neto povecanje/zmanjanje denarja in denarnih ustreznikov
Denama sredstva in njihovi ustrezniki na zaéetku obdobja 1.201.462 781.615

—1.182.412

Cista sprememba denarnih sredstev in njihovih ustreznikov

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je treba brati v zvezi z njimi.
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4.3.6 Bilanéni dobigek / izguba

paloma

since 1873

Tabela 11: Bilanéna izguba na dan 31.12.2022

CISTI POSLOVNI I1ZID POSLOVNEGA LETA -5.290.439 | -6.838.557
Preneseni tisti dobitek/izguba 3.867.356 10.698.654
Prenos sorazmernega dela aktuarskih razlik na preneseni isti dobicek 3.202 7.259
BILANCNI DOBICEK - IZGUBA 2.419.881|  3.867.356

Druzba Paloma d.d. izkazuje negativni zadriani poslovni izid v visini 2.419.881 EUR. O uporabi zadrianega

poslovnega izida bo odlocala skup3cina.
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4.4 Pojasnila ratunovodskim izkazom

Paloma d.d. (v nadaljevanju »druzba«} je druzba s sede?em v Sladkem Vrhu 1, 2214 Sladki Vrh, Slovenija. V
raunovodskem porotilu so predstavljeni ratunovodski izkazi druzbe Paloma d.d. za leto, ki se je kondalo 31.
decembra 2022.

Glavna dejavnost druZbe je proizvodnja in prodaja higiensko-papirne konfekcije.

Ratunovodski izkazi skupine Paloma so kasneje konsolidirani v slovasko Skupino SHP z druZbo SHP Harmanec, a. s.
skupaj z ostalimi podjetji v skupini SHP. Skupina SHP je kasneje konsolidirana v ¢e3ko druzbo ECO-INVESTMENT,
da.5.

Konsolidirani ratunovodski izkazi Skupine SHP so dostopni v Poslovnem registru Slovaske pod imenom SHP
Harmanec, a. s., z registrsko stevilko 00 153 052 — Regionalno sodid¢e Banska Bystrica, sekcija Sa, 3t. 7/S.

Ra¢unovodski izkazi so pripravljeni glede na predpostavko ¢asovne neomejenosti delovanja. Druzba Paloma d.d.
izpolnjuje kovenante, redno se odplalujejo finangne obveznosti. Kratkoro¢ni koeficient, ki kaZe, kako je v kratkem
roku mogote poravnati vse v danem trenutku Ze izkazane kratkoroc¢ne dolgove znada 0,7 in nam pove, da se
kratkorotna sredstva vnovcijo potasneje kot zapadejo kratkoro€ne obveznosti.

Druzba je v zadnjih dveh letih realizirala vedje izgube in kljuéni razlog za to so bile nestabilne razmere na trgu
osnovnih surovin in energentov. Druzba v letu 2023 posluje pozitivno in v prvi polovici leta sledi planiranim
rezultatom.

Na osnovi vsega omenjenega uprava meni, da je predpostavka asovne neomejenosti ustrezna.

Podlaga za sestavitey
a) Izjava o skladnosti
Racunovodski izkazi druibe Palome d. d. so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi ratunovodskega

porocanja (MSRP), ki jih je sprejela Evropska unija, v skladu s pojasnili (OPMSRP), ki jih sprejema Upravni odbor za
mednarodne ratunovodske standarde {UOMRS) in v skladu z zahtevami Zakona o gospodarskib druzbah.

Uprava druibe Paloma d.d. je ralunovodske izkaze potrdila dne 20.7.2023.
b} Podlaga za merjenje

Rac¢unovodskiizkazi Palome d. d. so pripravljeni ob upoitevanju izvirne vrednosti, razen v primeru, kjer se uposteva
postena vrednost izpeljanih finanénih instrumentov.

¢} Uporaba ocen in presof

Poslovodstvo mora pri sestavi racunovodskih izkazov podati ocene, presoje, na osnovi uporabljenih in pregledanih
predpostavk, ki vplivajo na izkazane vrednosti sredstev, obveznosti, prihodkov in odhodkov. Ker so ocene
podvriene subjektivni presoji in dolo¢eni stopnji negotovosti, se poznejsi dejanski rezultati lahko razlikujejo od
ocen. Ocene in navedene predpostavke je potrebno stalno pregledovati. Spremembe radunovodskih ocen, presoj
in predpostavk se pripoznajo v obdobju, v katerem so bile ocene spremenjene, ¢e sprememba vpliva samo na to
obdobje, ali v obdobju spremembe in v prihodnjih obdobjih, e sprememba vpliva na prihodnja obdobja.

Ocene in predpostavke so prisotne predvsem pri naslednjih presojah:
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Prihodki iz prodafje pogodb s kupci

Paloma d.d. je sprejela naslednjo ratunovodsko presojo, ki vpliva na dolotitev zneska in trenutka pripoznavanja
prihodkov iz pogodb s kupci:

Dolotitev trenutka izvrsitve pogodbenih obveznosti

Prihodke od prodaje blaga in storitev Paloma d.d. v celoti pripoznava v trenutku prodaje. Od trenutka prodaje
naprej Paloma d.d. nima vel obvladovanja nad prodanim blagom ali storitvami.

Ocena Zivijenjske dobe amortizirljivih sredstev

Paloma d.d. pri ocenjevanju Fivljenjske dobe uposteva pritakovano fizicno izrabljanje, tehnitno staranje,
gospodarsko staranje in druge omejitve uporabe. Prav tako vsaj enkrat letno preverjata dobo koristnosti pri
pomembnejsih sredstvih; & bi prislo do sprememb dobe koristnostiin s tem prevrednotenja stroskov amortizacije.
Pri presoji vrednosti sredstev se poslufujeta metode diskontiranja prihodnjih prostih denarnih tokov, ki temeljijo
na prihodnjih pri¢akovanjih po blagu in dolgorognih finanénih nartih. Dolgoro¢ni finanéni nalrti so pripravljeni na
podlagi analiz preteklih obdobij in ob upo3tevanju razvojnih scenarijev v prihodnosti.

Ocena slabitev terjatev

Paloma d.d. ugotavlja potrebo po oslabitvi terjatev na podlagi upostevanija kriterijev zapadlosti in zavarovanja
terjatev, ki se v nadaljevanju korigira z individualno oceno.

Ocena slabitev zalog

Druiba Paloma d.d. slabi zaloge, kadar njihova knjigovodska vrednost presega trino vrednost. Cista iztriljiva
vrednost je ocenjena prodajna cena, doseZena v rednem poslovanju. Ce je &ista iztriljiva vrednost niZja od
knjigovodske vrednosti zalog, se opravi slabitev zalog.

Ocena pri nafemih

1) Doloditev trajanja najema
Druzba Paloma d.d. dolodi trajanje najema kot obdobje, v katerem najema ni mogoce odpovedati, skupaj z:
a) obdobjem, za katero velja moZnost podalj$anja najema, ¢e je precej gotovo, da bo ta mozZnost tudi
izrabljena,
b) obdobjem, za katero velja moZnost odpovedi najema, Ce je precej gotovo, da ta moZnost ne bo
izrabljena.
Trajanje najema je v veiini primerov dologeno v najemni pogodbi. V primerih, ko pogodbeno obdobje ni doloceno,
trajanje najema ocenita na podlagi presoje potreb po uporabi posameznega sredstva. Pri tem se upostevajo plani
in dolgoro&ne poslovne usmeritve druzbe.

2} Dolocitev diskontne stopnje
Diskontna stopnja je bila doloéena v visini obrestne mere, ki jo je objavila Banka Slovenije v svojem Biltenu v letu
2022 in je veljala za dolo¢en mesec v letu 2022 za sklenitev posojilnih pogodb z nefinanénimi druzbami v kreditnih
institucijah. Obrestna mera je v povprecju znadala 2,46 %. Druzba Paloma d.d. je ocenila, da je to najbolj primerna
obrestna mera, saj v najemnih pogodbah obrestne mere niso navedene.

Ocena oblikovanja vracunanih stroSkov
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Vratunani strogki predstavljajo obveznosti na podlagi sklenjenih pogodb, ki so bile v veljavi na dan 31. 12. 2022 in
$e niso bile izpolnjene. Nanadajo se na obveznosti do zaposlenih, do kupcev in dobaviteljev.

Vra€unani stro$ki se pripoznajo na podlagi ocenjene vrednosti pri¢akovanih stroskov. Poslovodstvo redno preverja
verjetnost nastanka teh stroskov. Osnova za oceno visine vrac¢unanih stroskov so dejstva, znana ob pripravi letnih
ratunovodskih izkazov, izkuénje iz preteklih obdobij poslovanja in druga relevantna dejstva.

Ocena oblikovanih rezervacij

Rezervacije so pripoznane, ko ima Paloma d.d. zaradi preteklega dogodka pravne ali posredne obveze, ki jih je
mogode zanesljivo oceniti, in &e je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki omogocajo

gospodarske koristi.

V okviru obvez za dolotene pozaposlitvene in druge zasluzke so evidentirane sedanje vrednosti odpravnin ob
upokojitvi in jubilejne nagrade. Pripoznane so na osnovi aktuarskega izraCuna. Aktuarski izralun temelji na
predpostavkah in ocenah, veljavnih v €asu nastanka izracuna, ki se zaradi sprememb v prihodnje labko razlikujejo
od dejanskih predpostavk {dolo€itev diskontne stopnje, ocena fluktuacije zaposlenih, ocene smrtnosti in ocene
rasti pla¢), ki bodo veljale takrat. Obveze za doloene zasluzke so zaradi kompleksnosti aktuarskega izraCuna in
dolgoronega znacaja postavke oblutljive za spremembe navedenih ocen.

Tuja valuta

Posli, izraZeni v tuji valuti, se preraunajo v funkcijske valuto po referentnem tetaju ECB na dan posla. Denarna
sredstva in obveznosti, izraZena v tuji valuti na dan poro&anja, se preratunajo v funkcijsko valuto po referenénem
tedaju ECB, veljavnem na zadnji dan obraéunskega obdobja. Tefajne razlike so razlike med odpla¢no vrednostjo v
funkcijski valuti na zacetku obdobja, popravljeno za vidino efektivnih obresti in plagil med obdobjem in odplacno
vrednostjo v tuji valuti, preracunano po referenénem tedaju ECB na koncu obdobja. Te¢ajne razlike se pripoznajo
v izkazu poslovnega izida.
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Standardi oz. pojasnila OMRS, ki prvikrat stopifo v veljavo za leto, ki se je konéalo 31. 12. 2022

Novi standard / Pojasnilo in njegov opisDobi¢ki pred nameravano uporabo, Kocljive pogodbe - strodki
izpolnjevanja pogodbe, Temeljni okvir za raéunovodsko poroéanje ~ spremembe ozkega podroéja uporabe MRS
16, MRS 37 in MISRP 3, in Letne izboljSave MSRP 2018-2020 — spremembe MSRP 1, MSRP 9, MSRP 16 in MRS 41
{izdane 14. 5. 2020 in veljavne za letna obdobja od vkljuéno 1. 1. 2022).

Sprememba MRS 16 podjetju prepoveduje oditetje kakrgnih koli prihodkov od prodaje predmetov od stroska
opredmetenega osnovnega sredstva, medtem ko podjetje pripravlja sredstvo za nameravano uporabo. Prihodki
od prodaje takih predmetov so, skupaj s strodki njihove proizvodnje, zdaj pripoznani v poslovnem izidu. Podjetje
mora uporabiti MRS 2 za izmero strodka teh predmetov. Strodek ne vklju€uje amortizacije preizku3anega sredstva,
ker ni pripravljeno za nameravano uporabo. Sprememba MRS 16 pojasnjuje tudi, da podjetje »preizkusa, ali
sredstvo pravilno deluje«, ko ocenjuje tehni&no in fizitno delovanje sredstva. Financna uspe3nost sredstva za to
ocenjevanje ni relevantna. Sredstvo utegne biti torej zmoZno defovanja v skladu z namerami posiovodstva in
predmet amortizacije, preden doseZe raven operativne utinkovitosti, ki jo pri¢akuje poslovodstvo.

Sprememba MRS 37 pojasnjuje pomen »strodkov izpolnitve pogodbe«. Sprememba pojasnjuje, da neposredni
stroZki izpolnitve pogodbe obsegajo dodatne stroke izpolnitve zadevne pogodbe ter razporeditev drugih stroskov,
ki se nanadajo neposredno na izpolnitev. Sprememba pojasnjuje tudi, da podjetje, preden se oblikuje posebna
rezervacija za kodljivo pogodbo, pripozna izgubo zaradi oslabitve sredstev, uporabljenih za izpolnitev takdne
pogodbe, namesto sredstev, povezanih s takino pogodbo.

MSRP 3 je bil spremenjen tako, da se nana3a na Temeljni okvir za ratunovodsko porocanije iz leta 2018 za doloCitev,
kaj predstavlja sredstvo ali obveznost v poslovni zdruZitvi. Pred spremembo se je MSRP 3 nanasal na Temeljni okvir
za ratunovodsko porodanje iz leta 2001. Poleg tega je bila v MSRP 3 dodana nova izjema za obveznosti in pogojne
obveznosti. Izjema navaja, da bi se moralo za nekatere vrste obveznosti in pogojnih obveznosti podjetje, ki
uporablja MSRP 3, sklicevati na MRS 37 ali OPMSRP 21, in ne na Temeljni okvir 2018. Brez te nove izjeme bi podjetje
pripoznalo nekatere obveznosti v poslovni zdruZitvi, ki jih ne bi pripoznalo po MRS 37. Zato bi moralo podjetje takoj
po pridobitvi odpraviti pripoznanje takih obveznosti in pripoznati dobitek, ki ne prikazuje gospodarskega dobicka.
Pojasnjeno je bilo tudi, da pridobitelj ne bi smel pripoznati pogojnih sredstev, kot so opredeljena v MRS 37, na
datum pridobitve.

Sprememba MSRP 9 obravnava, katera placila bi bilo treba vkljuiti v 10% test za odpravo pripoznanja finanénih
obveznosti. Strogki ali placila bi bili lahko placani bodisi tretjim osebam bodisi posojilodajalcu. V sklopu spremembe
strogki ali platila tretjim osebam ne bodo vkljuceni v 10% test.

Ponazorilni zgled 13, priloZen MSRP 15, je bil spremenjen tako, da je odstranjena ponazoritev pfacil najemnika v
zvezi z izbolj$anji sredstev v najemu. Razlog za spremembo je odstranitev vsakrine morebitne zmede glede
obravnave spodbud za najem.

MSRP 1 omogota oprostitev, &e odvisna druzba sprejme MSRP kasneje kot njena matina druzba. Odvisna druZba
lahko izmeri svoja sredstva in obveznosti po neodpisanih vrednostih, ki bi bile vkljuene v konsolidirane
ratunovodske izkaze njene mati¢ne druzbe, na podlagi datuma prehoda maticne druzbe na MSRP, Ce ne bi bilo
izvedenih prilagoditev za konsolidacijske postopke in uéinke poslovne zdrufitve, v kateri je maticna druzba
pridobila odvisno druzbo. MSRP 1 je bil spremenjen, da bi podjetjem, ki so se odloCila za to izjemo iz MSRP 1,
omogo¢il tudi merjenje kumulativnih razlik pri prevedbi z rabo zneskov, o katerih porofa mati¢na druzba, na
podlagi datuma prehoda mati¢ne druZbe na MSRP. Sprememba MSRP 1 razdirja gornjo izjemo na kumulativne
razlike pri prevedbi, da bi zmanjiala strotke za podijetja, ki prvikrat uporabljajo MSRP. Ta sprememba bo veljala
tudi za pridruZena podjetja in skupne podvige, ki so se odloCili izkoristiti to izjemo iz MSRP 1.
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Zahteva, da podjetja pri merjenju postene vrednostiv sklopu MRS 41 izlocijo denarne tokove za obdavéenje, je bila
odstranjena. Ta sprememba je namenjena usklajevanju z zahtevo v standardu po diskontiranju denarnih tokov na
podlagi po obdavditvi.

Ce zgoraj ni navedeno drugace, se ne priakuje pomembnega vpliva novih standardov in pojasnil na raunovodske
izkaze druZbe Paloma d.d.

Prilagoditve najemnin v zvezi s COVID-19 — Spremembe MSRP 16, {izdane 31. 3. 2021 in veljavne za letna obdobja
od vkljuéno 1. 4. 2021 naprej).

V maju 2020 je bila izdana sprememba MSRP 16, ki je zagotovila izbirno prakti¢no resitev, s katero se lahko
najemnik odloéi, ali prilagoditev najemnine v zvezi s COVID-19, ki je povzrocila zniZanje pla&il najemnin in bi prvotno
zapadla 30. 6. 2021 ali pred tem, predstavlja spremembo najema. Sprememba, izdana 31. 3. 2021, je datum
praktiéne resitve iz 30. 6. 2021 podaljala na 30. 6. 2022.

Druzba Paloma d.d. z najemniki ni izpogajala razli¢ne prilagoditev najemnin za najeme nepremiénin in nima sklepa,
da so nekatere od teh prilagoditev primerne za uporabo praktitne resitve v okviru spremembe MSRP 16.
Posledi¢no niso zmanj3ane obveznosti iz naslova najema.

2 Nova racunovodska dolodila

Izdani so bili doloeni novi ratunovodski standardi in pojasnila, ki so obvezni za letna obdobja od vkljuéno 1. 1.
2022 naprej in jih Druzba ni pred&asno sprejela.

MSRP 17 Zavarovalne pogodbe (izdano 18. 5. 2017 in velja za letna obdobja od vklju¢no 1. 1. 2023 naprej).

MSRP 17 nadome&ta MSRP 4, ki je podjetjem izjemoma omogocil, da zavarovalne pogodbe Se naprej obraunavajo
v skladu z obstojecimi praksami. Posledi¢no so vlagatelji s teZzavo primerjali in razlocevali finan¢no uspe$nost sicer
podobnih zavarovalnic. MSRP 17 zahteva uporabo enotnega pristopa za vse vrste zavarovalnih pogodb, vkljuno s
pozavarovalnimi pogodbami, ki jih ima zavarovatelj. Standard zahteva pripoznavanje in merjenje skupin
zavarovalnih pogodb s: (i) tveganju prilagojeno sedanjo vrednostjo prihodnjih denarnih tokov (t. i. fulfilment cash
flows oz. denarni tokovi iz naslova izpolnitve), ki vklju¢uje vse razpoloZljive informacije o denarnih tokovih iz
naslova izpolnitve na natin, ki je dosleden s pomembnimi trznimi informacijami, povecano (¢e je ta vrednost
obveznost) ali zmanjiano {&e je ta vrednost sredstvo) za (i) znesek, ki predstavlja nezasluzen dobi¢ek v skupini
pogodb (marZa pogodbenih storitev). Zavarovatelji bodo dobi¢ek iz skupine zavarovalnih pogodb pripoznali v
obdobiju, v katerem zagotavijajo zavarovalno kritje, in ko so izvzete iz tveganja. Ce skupina pogodb ustvarja ali
pri¢ne ustvarjati izgubo, podjetje izgubo nemudoma pripozna.

Druzba Paloma d.d. ocenjuje, da standard ne bo imel pomembnega vpliva na njene raCunovodske izkaze.

Spremembe MSRP 17 in sprememba MSRP 4 {izdane 25. 6. 2020 in veljavne za letna obdobja od vkljucno 1. 1.
2023 naprej).

Spremembe vklju€ujejo vrsto pojasnil, namenjenih olajanju uvedbe MSRP 17 in poenostavitvi nekaterih zahtev
standarda in prehoda. Spremembe se nanasajo na osem podrocij MSRP 17 in niso namenjene spreminjanju
temeljih nacel standarda. Uvedene so bile naslednje spremembe MSRP 17:

. Datum zacdetka veljavnosti: Datum zacetka veljavnosti MSRP 17 (ki vklju¢uje spremembe) je bil odloZen za
dve leti, na letna porodevalska obdobja od vkljuéno 1. 1. 2023; prav tako je bil odloZen fiksno doloCeni datum
prenehanja veljavnosti zaasne oprostitve od uporabe MSRP 9 v MSRP 4, in sicer na letna porocevalska obdobja
od vklju¢no 1. 1. 2023,

® Pricakovana izterjava denarnih tokov iz naslova pridobitve zavarovanj: Podjetje mora dodeliti del stro3kov
pridobivanja na s tem povezana pri¢akovana podalj$anja pogodb in te stroske pripoznati kot sredstvo, dokler ne
pripozna podaljsanj pogodb. Podjetja morajo oceniti izterljivost sredstva na vsak porocevalski datum in v pojasnilih
k ratunovodskim izkazom zagotoviti konkretne informacije o sredstvu.

52
Letno porodilo 2022



paloma

since 1873

L Pogodbeno-storitvena marfa, ki jo je mogoge pripisati investicijskim storitvam: Enote kritja je treba
opredeliti, upoitevajoé kolitino ugodnosti in priéakovano obdobje tako zavarovalnega kritja kot tudi investicijskih
storitev za pogodbe v sklopu pristopa s spremenljivim placilom in za druge pogodbe s »storitvami dobicka na
nalofbe« v okviru sploinega modela. Strodke, povezane z naloZbenimi dejavnostmi, bi bilo treba vkljuditi kot
denarne tokove v okviru zavarovalne pogodbe, kolikor podjetje opravlja dejavnosti, ki za imetnika police
izboljSujejo ugodnosti iz zavarovalnega kritja.

® Sklenjene pozavarovalne pogodbe — povrnitev izgub Ko podjetje pripozna izgubo ob prvotnem pripoznanju
kotljive skupine zavarovalnih pogodb, na katerih temelji pozavarovanje, ali ob dodajanju kotljivih zavarovalnih
pogodb, na katerih temelji pozavarovanje, v skupino, bi moralo podjetje prilagoditi pogodbeno-storitveno mario
povezane skupine sklenjenih pozavarovalnih pogodb in pripoznati dobicek na sklenjene pozavarovalne pogodbe.
Znesek izgube, povrnjene iz naslova sklenjene pozavarovalne pogodbe se doloci z zmnozkom izgube, pripoznane
na zavarovalnih pogodbah, na katerih temelji pozavarovanje, in odstotka terjatev iz naslova zavarovalnih pogodb,
na katerih temelji pozavarovanje, za katere podjetje pri¢akuje, da jih bo povrnilo iz sklenjene pozavarovalne
pogodbe. Ta zahteva bi veljala le, ko se sklenjeno pozavarovalno pogodbo pripozna pred ali hkrati s pripoznanjem
izgube iz naslova zavarovalnih pogodb, na katerih temelji pozavarovanje.

° Druge spremembe: Druge spremembe vkljugujejo izkljutitev iz podrotja uporabe za dologene pogodbe o
kreditnih karticah (ali podobne pogodbe) in nekatere posojilne pogodbe; predstavitev sredstev in obveznosti iz
naslova zavarovalnih pogodb v izkazu finangnega poloZaja v portfeljih namesto skupinah: uporabnost moZnosti
zmanjevanja tveganj pri zmanjsevanju finanénih tveganj s pomocjo sklenjenih pozavarovalnih pogodb in
neizvedenih finanénih instrumentov po pojteni vrednosti skozi poslovni izid; izbira ra¢unovodske usmeritve za
spremembo presoj, opravljenih v prejénjih medletnih ratunovodskih izkazih pri uporabi MSRP 17; vkljuCitev pladil
in prejemkov iz naslova davka na dohodek, s katerimi je mogoce posebej bremeniti imetnika police po dolocbah
zavarovalne pogodbe v denarnih tokovih iz naslova izpolnitve; in izbrane pomoti ob prehodu ter druge manjse

spremembe.

Druzba Paloma d.d. ocenjuje, da standard ne bo imel pomembnega vpliva na njene ralunovodske izkaze.

Spremembe MRS 1 in MSRP Staliée o praksi 2: Razkrivanje ratunovodskih usmeritev (izdano 12. 2. 2021 in velja
za letna obdobja od vkljucno 1. 1. 2023 naprej).

MRS 1 je bil spremenjen tako, da od podjetij zahteva, da namesto bistvenih racunovodskih usmeritev razkrijejo
pomembne informacije o svojih racunovodskih usmeritvah. Sprememba je opredelila pomembne informacije o
ratunovodskih usmeritvah. Sprememba tudi pojasnjuje, da se informacije o ratunovodskih usmeritvah smatrajo
kot pomembne, &e brez njih uporabniki ratunovodskih izkazov ne bi mogli razumeti drugih pomembnih informacij
v ratunovodskih izkazih. V spremembah so podani tudi ponazorilni zgledi informacij o ra¢unovodskih usmeritvah,
za katere obstaja verjetnost, da se $tejejo kot pomembne za ratunovodske izkaze podjetja. Nadalje sprememba
MRS 1 pojasnjuje, da informacij o nepomembnih rafunovodskih usmeritvah ni treba razkriti. V primeru, da do
tovrstnega razkritje vseeno pride, slednje ne sme zakriti pomembnih informacij o ratunovodskih usmeritvah. V
podporo tej spremembi je bilo spremenjeno tudi stalid¢e o praksi MSRP 2 »Presoja pomembnosti«, da bi podalo
napotke o tem, kako upostevati koncept pomembnosti pri razkritjih raCunovodskih usmeritev.

Druzba Paloma d.d. trenutno ocenjuje vpliv sprememb na njene ratunovodske izkaze in jih bo upo3tevala ob njihovi
uveljavitvi. '

Spremembe MRS 8: Opredelitev ratunovodskih ocen (izdano 12. 2. 2021 in velja za letna obdobja od vkljuéno 1.
1. 2023 naprej).

Sprememba MRS 8 pojasnjuje, kako naj podijetja razlikujejo spremembe racunovodskih usmeritev od sprememb
raunovodskib ocen.

Druzba Paloma d.d. trenutno ocenjuje vpliv sprememb na njene ratunovodske izkaze in jih bo upo3tevala ob njihovi
uveljavitvi.

53
Letno porodilo 2022



paloma

Odlozeni davek v zvezi s sredstvi in obveznostmi, ki izhajajo iz posamezne transakcije — Spremembe MRS 12
(izdane 7. 5. 2021 in veljavne za letha obdobja od vkljuéno 1. 1. 2023 naprej);

Spremembe MRS 12 opredeljujejo, kako se obracunava odlozeni davek pri transakcijah, kot so najemi in zahteve
za razgradnjo. V dolo&enih okoli3¢inah so podjetja oprodfena pripoznavanja odloZenega davka, ko prvikrat
pripoznajo sredstva ali obveznosti. V preteklosti je bilo nekaj negotovosti v zvezi s tem, ali izjema velja za
transakcije, kot so najemi in zahteve za razgradnjo — transakcije, za katere se pripoznata tako sredstvo kot
obveznost. Spremembe pojasnhjujejo, da oprostitev ne velja in da morajo podjetja pri tovrstnih transakcijah
pripoznati odloZeni davek. Spremembe zahtevajo, da druzbe pripoznajo odloZeni davek pri transakcijah, ki ob
prvotnem pripoznanju povzrodijo enake zneske obdav¢ljivih in odbitnih zaasnih razlik. DruZba Paloma d.d.
trenutno ocenjuje vpliv sprememb na njene racunovodske izkaze in jih bo upo3tevala ob njihovi uveljavitvi.

MoZnost prehoda za zavarovalnice po MSRP 17 — Spremembe MSRP 17 (izdane 9. 12. 2021 in veljavne za letna
obdobja od vkljuéno 1. 1. 2023 naprej).

Sprememba zahtev glede prehoda v sklopu MSRP 17 zavarovainicam omogoca izbolj$anje uporabnosti informacij
za vlagatelje ob zadetni uporabi MSRP 17. Sprememba se nana3a le na prehod zavarovalnic na MSRP 17 in ne vpliva
na druge zahteve v MSRP 17. Zahteve glede prehoda v MSRP 17 in MSRP 9 veljajo na razliéne datume in bodo
povzrotile naslednje enkratne klasifikacijske razlike v primerjainih informacijah, predstavljenih ob zafetni uporabi
MSRP 17: racunovodska neskladja med obveznostmi iz zavarovalnih pogodb, merjenimi po trenutni vrednosti, in
morebitnimi povezanimi finanénimi sredstvi, merjenimi po odplaéni vrednosti; in v primeru, da se podjetje odloci
preoblikovati primerjalne informacije za MSRP 9, razlike v klasifikaciji med finan¢nimi sredstvi, za katera bo
odpravljeno pripoznanje v primerjalnem obdobju (za katera se MSRP 9 ne bo uporabiljal), in drugimi finanCnimi
sredstvi (za katera se bo uporabljal MSRP 9). Sprememba bo pomagala zavarovainicam, da se izognejo tem
zatasnim ratunovodskim neskladjem, in tako izboljsala uporabnost primerjalnih informacij za vlagatelje. To bo
dosegla tako, da bo zavarovalnicam nudila moZnost prikaza primerjalnih informacij o financnih sredstvih. Pri
zafetni uporabi MSRP 17 bi bilo podjetjem za namen predstavitve primerjalnih informacij dovoljeno uporabiti
prekrivanje klasifikacije za finan&no sredstvo, za katerega podjetje ne prerafuna primerjalnih informacij po MSRP
9. MoZnost prehoda bi bila na voljo za vsak instrument posebej; podjetju bi omogodila, da predstavi primerjalne
informacije, kot &e bile za zadevno finan¢no sredstvo uporabljene zahteve glede klasifikacije in merjenja po MSRP
9, vendar pa ne zahteva, da podjetje uporabi zahteve glede oslabitve, ki izhajajo iz MSRP 9; in od podjetja, ki
uporablja prekrivanje klasifikacije za finanéno sredstvo, zahteva, da uporabi ustrezne in sprejemljive informacije,
ki so na voljo na datum prehoda, da ugotovi, kako podjetje pri¢akuje, da bo to finantno sredstvo razvri¢eno z
uporabo MSRP 9.

DruZba Paloma d.d. ocenjuje, da dopolnitev standarda ne bo imela vpliva na njene racunovodske izkaze.

4.4.1 Rafunovodske usmeritve k izkazu finantnega poloZaja

Nepremicnine, naprave in oprema

Nepremiénine, naprave in oprema so del dolgoroénih sredstev v lasti druibe Paloma d.d., ki se uporabljajo za
opravljanje dejavnosti druzbe. Nepremignine, naprave in oprema vkljutujejo zemijid¢a, zgradbe, proizvajalno
opremo, drugo opremo ter nepremicnine, naprave in opremo v pridobivanju. Nepremicnine, naprave in oprema
so izkazane po nabavni vrednosti, zmanj$ani za nabrano amortizacijo in nabrane izgube iz oslabitev, razen zemljis¢,
ki se ne amortizirajo in ki se prikaZejo po nabavni vrednosti, zmanjiani za vse oslabitve. Nabavna vrednost vkljuuje
strogke, ki se lahko neposredno pripiejo pridobitvi posameznega sredstva. Deli naprav in opreme, ki imajo razli¢ne
dobe koristnosti, se obratunavajo kot posamezna sredstva. Stroiki izposojanija, ki se pripidejo neposredno nakupu,
gradniji ali proizvodniji sredstva v pripravi (to je do aktivacije sredstva), se pripoznajo kot del nabavne vrednosti
takega sredstva.

Nabavno vrednost nepremicnine, naprave in opreme, zgrajene ali izdelane v podjetju, sestavljajo stroski, ki jih
povzrodi njihova zgraditev ali izdelava in posredni stroski njihove zgraditve ali izdelave, ki jim jih je mogoce pripisati.
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Nepremiénine, naprave in oprema, pridobljene na podlagi finan¢nega najema, so sestavni del skupine sredstev, ki
ji pripadajo. Njihova nabavna vrednost je enaka po3teni vrednosti ali sedanji vrednosti najmanjse vsote najemnin,
in sicer tisti, ki je manjsa.

Druzba Paloma d.d. najmanj enkrat na leto preverja, ali obstajajo indikatorji za oslabitev posamezne denar
ustvarjajoée enote. Ce obstajajo indikatorji oslabitve se nadomestljiva vrednost ugotavlja na osnovi sedanje
vrednosti prihodnjih denarnih tokov, kar temelji na oceni priakovanih denarnih tokov iz denar ustvarjajoCe enote
kot tudi doloéitve primerne diskontne stopnje. Oslabitev vrednosti nepremicnin, naprav in opreme se praviloma
pripozna takoj oziroma takrat, ko njihova knjigovodska vrednost presega nadomestljivo vrednost za vec kot 10 %.
Kot nadomestljiva vrednost se upo3teva ¢ista prodajna vrednost ali vrednost pri uporabi, in sicer tista, ki je vecja.
Izguba zaradi oslabitve nepremi&nin, naprav in opreme, ki se meri po modelu nabavne vrednosti, se pripozna v
izkazu poslovnega izida.

Stroski, ki pozneje nastajajo v zvezi z nepremiéninami, napravami in opremo, povetujejo njihovo nabavno vrednost,
te povetujejo njihove prihodnje koristi v primerjavi s prvotno ocenjenimi.

Popravila ali vzdrievanje nepremiénin, naprav in opreme so namenjena obnavijanju ali ohranjanju prihodnjih
gospodarskih koristi, ki se pri¢akujejo na podlagi prvotno ocenjene stopnje ucinkovitosti sredstev. Pripoznajo se
kot strodki oziroma poslovni odhodki, kadar se pojavijo.

Amortizacija se obracuna po metodi enakomernega &asovnega amortiziranja ob upoitevanju dobe koristnosti
vsakega posameznega (sestavnega) dela sredstva in preostale vrednosti. Amortizacija se za¢ne obrafunavati, ko je
sredstvo razpolozljivo za uporabo. Sredstva v gradnji oziroma izdelavi se ne amortizirajo. Ocenjene dobe koristnosti
za posamezne nepremicnine, haprave in opremao so:

Tabela 12: Amortizacijske stopnje

A 1y ke 5l ajo: ] A
| Gradbeni objekti od 1,30 % do 20,00 % '
Proizvajaina oprema - od 8,00 % do 14,30 % |
Druga oprema | 0d5,009% do 33,30 % |

Pravica do uporabe sredstev

Druzba ob sklenitvi pogodbe oceni, ali gre za najemno pogodbo oziroma ali pogodba vsebuje najem. Za vse take
pogodbe ob sklenitvi najema pripozna pravico do uporabe sredstva in obveznost iz najema. Izjema so kratkorocni
najemi in najemi, pri katerih je sredstvo, ki je predmet najema, manjse vrednosti. Kratkoroéni najemi so tisti, kjer
je obdobje trajanja najema krajée od 12 mesecev, najemi sredstev majhne vrednosti pa tisti, kjer je vrednost
sredstva, ki je predmet najema, e bi bilo to sredstvo novo, manjsa od 5.000 EUR; to so raunalniki, tablice,
tiskalniki, druga manjsa ratunalni$ka oprema, oprema za video nadzor, prenosna strani$ta, preproge. Za te najeme
druZba pripozna platila najemnin med strodki najemnin, enakomerno v obdobju trajanja najema.

Obveznost iz najema ob zafetnem pripoznanju druZba izmeri po sedanji vrednosti neplacanih najemnin,
diskontiranih po obrestni meri, sprejeti pri najemu. Ce te ne more dolo€iti, uporabi predpostavljeno obrestno mero
za izposojanje. Po zatetnem pripoznanju pravico do uporabe sredstva zmanjSuje za amortizacijski popravek in
izgubo zaradi oslabitve. DruZba sredstvo, ki predstavlja pravico do uporabe, amortizira od zaCetka najema do konca
trajanja najema. Pravico do uporabe sredstva druba pripozna glede na namen uporabe najetega sredstva. Lo¢eno
jo prikaZe v pojasnilih o posameznih postavkah izkaza financnega izida.

Obveznosti iz najema so prikazane v postavki dolgorocnih in kratkoroénih finanénih obveznosti.
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Po zaetnem pripoznanju druZba izmeri obveznost iz najema po knjigovodski vrednosti, ki odraZa obresti na
obveznost iz najema. Obveznost iz najema je zmanj$ana za opravljena placila najemodajaicu.

DruZba ponovno izmeri obveznost iz najema in prilagodi pravico do uporabe sredstva, Ce:

- se spremeni trajanje najema; v takem primeru ponovno izmeri obveznost iz najema, upostevajol
spremenjene najemnine, ki jih diskontira z uporabo spremenjene diskontne mere,

- se spremeni najemna pogodba in ta sprememba ni obrafunana kot loen najem; v takem primeru
obveznost iz najema ponovno izmeri, a upoiteva spremenjeno preostalo obdobje najema, v katerem
diskontira preostale spremenjene najemnine s spremenjeno diskontno mero na dan zaCetka veljavnosti
spremembe najema.

MSRP 16 dopuséa, da druzba uporabi prakti¢no resitev in ne lo¢uje najemnih in nenajemnih sestavin, temvec vsako
najemno sestavino in povezane nenajemne sestavine obrafuna kot eno samo najemno sestavino. To prakticno
reditev uporablja pri najemih opreme (vozilih, vili¢arjih), ki vkijuCujejo tudi stroske vzdrZevanja, zavarovanja in
druge stroske.

NaloZbene nepremicnine

Nalozbena nepremi&nina je nepremiénina, ki prinasa ali povecuje vrednost dolgorocne nalozbe ali je dana v najem.
Nalozbene nepremicnine so zgradbe v lasti ali finanénem najemu, oddane v enkratni ali veZkratni poslovni najem.
Drutba Paloma d.d. meri naloZfbene nepremiénine po modelu nabavne vrednosti in metodi enakomernega
¢asovnega amortiziranja. Amortizacijska stopnja znasa 2,50 %.

Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva sodijo med dolgorogna sredstva in omogocajo izvajanje dejavnosti druzbe Paloma d.d.,
pri tem pa fizitno ne obstajajo. Med neopredmetenimi sredstvi druzba izkazuje doigorotne premoZenjske pravice.
Neopredmeteno sredstvo se ob zafetnem pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednosti. V nabavno vrednost se
vitejejo tudi uvozne ali nevradljive nakupne dajatve, po odstetju trgovskih in drugih popustov, ter vsi stroski
neposredno pripisljivi pripravijanju sredstva za nameravano uporabo. Strodki izposojanja, ki se pripidejo
neposredno nakupu neopredmetenega sredstva v pripravi (to je do aktivacije sredstva), se pripoznajo kot del
nabavne vrednosti takega sredstva.

Nabavno vrednost neopredmetenega sredstva, nastalega v druzbi Paloma d.d., sestavljajo strodki, ki jih povzrodi
njegova zgraditev ali izdelava, in posredni stroski njegove zgraditve ali izdelave, ki mu jih je mogoce pripisati.

Poznejdi strodki v zvezi z neopredmetenimi sredstvi so usredstveni le v primerih, ko povetujejo prihodnje
gospodarske koristi, ki izhajajo iz sredstva, na katero se strodki nanaSajo. Vsi drugi stroski so pripoznani v
poslovnem izidu kot odhodki.

Knjigovodska vrednost neopredmetenega sredstva s konéno dobo koristnosti se zmanj3uje z amortiziranjem.
Oslabitev se evidentira praviloma takoj oziroma takrat, ko je tako ugotovljena nadomestljiva vrednost za vec kot
10 % manjsa od neodpisane knjigovodske vrednosti teh sredstev.

Amortizacija se obratuna po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja ob upostevanju dobe koristnosti in
se zatne obraunavati, ko je sredstvo razpoloZljivo za uporabo. Amortizacijske stopnje neopredmetenih sredstev

temeljijo na njihovi Zivljenjski dobi in znadajo od 20 do 50 %.

Dolgoroéne finanéne naloibe v odvisne druzbe
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Dolgoroéne finanéne nalozbe so nalozbe v kapital drugih podjetij ali v finan¢ne dolgove drugih podjetij, drzave,
obmogja in obéine ali drugih izdajateljev financne naloZbe v posojila, ki zajemajo posojila do delavcev.

Naloibe v odvisne druZbe so tiste, v katerih ima druzba prevladujo& vpliv in za to skupino druib matitna druzba
skupine praviloma sestavlja tudi konsolidirane raéunovodske izkaze, v kolikor druzba oceni, da je odvisna druzba
pomembna za konsolidirane raéunovodske izkaze. V ratunovodskih izkazih so naloZbe v odvisne druZbe izkazane
po nabavni vrednosti, zmanj3ani za morebitne slabitve. Dodatni vloZki v odvisne druzbe povelujejo nabavno
vrednost nalozb. Ob koncu leta se ob upostevanju notranjih in zunanjih virov informacij preverja obstoj
indikatorjev, ki nakazujejo na potrebo po oslabitvi nalozb v odvisne druzbe. Oslabitev naloZb se ugotavlja na osnovi
nadomestljive vrednosti nalozbe in v kolikor se ugotovi, da knjigovodska vrednost naloZbe ne dosega nadomestljive
vrednosti, jo je potrebno slabiti. Ocene vrednosti so izratunane na podlagi metod vrednotenja in temeljijo na
preteklih poslovanjih odvisnih druzb ter ob upo$tevanju zadnjih razpoloZljivih financnih rezultatov.

Finanéni instrumenti
a) Neizpeljani financni instrumenti

Neizpeljani finanéni instrumenti vkljutujejo nalozbe v kapital in dolZniske vrednostne papirje, posiovne in druge
terjatve, denarna sredstva in njihove ustreznike, prejeta in dana posojila ter poslovne in druge obveznosti.
Neizpeljani finangni instrumenti se na zafetku pripoznajo po njihovi podteni vrednosti, povecani za stroske, ki se
neposredno nanasajo na posel. Neizpeljani finanéni instrumenti se pripoznajo, ¢e druZba ali skupina postaneta
stranki pogodbenih doloéil instrumenta. Pripoznanje finanénih sredstev se odpravi, ko pogodbene pravice
poslovne skupine do denarnih tokov potecejo ali pa je opravljen prenos finanénega sredstva na drugo stranko,
vkljuéno s tveganji in koristmi. Nakupi in prodaje, opravljene na obicajen nacin, se obrafunavajo na dan, ko se
dru¥ba ali Skupina obveze kupiti ali prodati sredstvo. Pripoznanje finanénih obveznosti se odpravi, ko pogodbene
obveznosti druZbe ali Skupine potedejo, prenehajo ali se prekinejo.

Finantna sredstva in obveznosti se pobotajo, €isti znesek pa se prikaZe v izkazu stanja, samo &e ima druzba ali
Skupina pravno pravico bodisi poravnati Cisti znesek bodisi unovciti sredstvo in hkrati poravnati svojo obveznost.

Posoijila in terjatve

Dana posojila se ob zatetnem pripoznanju izkazujejo po po3dteni vrednosti, po zafetnem pripoznanju pa se
izkazujejo po odplaéni vrednosti in se pri tem morebitne razlike med izvirno in odplatno vrednostjo izkazujejo v
izkazu poslovnega izida v obdobju odplagevanja posojila. Uporabi se metoda efektivne obrestne mere.

Terjatve vseh vrst se ob zafetnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki,
da bodo poplatane. Prvotne terjatve se lahko pozneje povecajo ali pa ne glede na prejeto placilo ali drugatno
poravnavo tudi zmanj$ajo za vsak znesek, utemeljen s pogodbo.

Terjatve se pojavljajo vecinoma do kupcev ali drugih financerjev prodanih proizvodov in opravljenih storitev, lahko
pa tudi do dobaviteljev prvin poslovnega procesa, zaposlencev, udeleiencev pri razporejanju poslovnega izida,
financerjev in uporabnikov finanénih nalozb.

Terjatve se glede na zapadlost v pladilo razélenjujejo na dolgorocne in kratkorocne. Kratkorolne terjatve se
praviloma udenarijo v letu dni. Vse druge terjatve se 3tejejo kot dolgorocne.

Prevrednotenje terjatev je sprememba njihove knjigovodske vrednosti; kot prevrednotenje se ne $teje pogodbeno
povetanje oziroma zmanj$anje njihove knjigovodske vrednosti. Opravi se lahko na koncu poslovnega leta ali med
njim. Pojavi se predvsem kot prevrednotenje terjatev zaradi njihove oslabitve ali prevrednotenje terjatev zaradi
odprave njihove oslabitve.
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Terjatve, izraZene v tuji valuti, se na dan bilance stanja preratunajo v domaco valuto po referencnem tecaju ECB.
Povetanje terjatev povecuje poslovne prihodke, zmanj$anje terjatev pa povecuje poslovne odhodke.

Dolgoroéne poslovne terjatve do drugih zajemajo dolgoroéno dane vari€ine dobaviteljem.

Terjatve, za katere se domneva, da ne bodo poravnane v rednem roku oziroma v celotnem znesku, se stejejo kot
dvomljive, ¢e se je zaradi njih zael sodni postopek, pa kot sporne.

DruZba Paloma d.d. oblikuje popravke vrednosti terjatev za tiste terjatve, za katere se utemeljeno dvomi o njihovi
plaéljivosti. Utemeljen dvom o pla&ljivosti terjatev je praviloma podan, &e je terjatev zapadla najpozneje na dan 31.
10. in 3e do 31.12. tekoCega leta ni platana. DruZba glede na pogoje zavarovanja terjatev v tem primeru pristopi k
izterjavi in oblikovanju 100% popravka terjatev za nezavarovan delez terjatve (lastna udeleZba v zavarovanju).

Denarna sredstva

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajo denar v blagajni, na transakcijskih racunih ter racunu pri banki, ki
jib je mogote poravnati na poziv. So sestavni del vodenja denarnih sredstev druzbe Paloma d.d. ter so v izkazu
finanénega poloZaja vkljufene med sestavine denarnih sredstev in njihovih ustreznikov.

Knjigovodska vrednost denarnega sredstva je enaka njegovi zacetni nominalni vrednosti, dokler se ne pojavi
potreba po prevrednotenju. Denarno sredstvo, izrazeno v tuji valuti, se preracuna v domaco valuto po menjalnem
tedaju na dan posla.

Prevrednotenje denarnih sredstev se izvr§i v primeru denarnih sredstev, izraZenih v tujih valutah, ¢e se po prvem
pripoznanju spremeni valutni tedaj. Te€ajna razlika, ki se pojavi pri tem, lahko poveca ali zmanj3a prvotno izkazano
vrednost in se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Neizpeljane finan¢ne obveznosti

Druzba Paloma d.d. na zatetku pripoznata izdane dolZni$ke vrednostne papirje in podrejene obveznosti na dan
njihovega nastanka. Vse ostale finanéne obveznosti so na zaletku pripoznane na datum trgovanja, ko druZba
Paloma d.d. postane pogodbena stranka v zvezi z instrumentom. Pripoznanje finanéne obveznosti se odpravi, Ce
so obveze, doloene v pogodbi, izpolnjene, razveljavljene ali zastarane. Financna sredstva in obveznosti se
pobotajo, znesek pa se izkaZe v izkazu finan¢nega poloZaja, samo ¢e ima druzba Paloma d.d. uradno izvriljivo
pravico pobotati pripoznane zneske in ima namen poravnati Eisti znesek ali unovciti sredstvo in hkrati poravnati
svojo obveznost.

Druzba Paloma d.d. izkazuje naslednje neizpeljane finantne obveznosti: posojila, poslovne in druge obveznosti.
Tak$ne finanéne obveznosti se na zacetku izkazujejo po posteni vrednosti, povedani za stroske, ki se neposredno
pripisujejo poslu. Po zaéetnem pripoznanju se finanéne obveznosti izmerijo po odpla¢ni vrednosti po metodi
veljavnih obresti.

b) Izpeljani financni instrumenti

Druzba Paloma d.d. ne hrani ali izdaja izpeljanih finanénih instrumentov za namene trgovanja. DruZba Paloma d.d.
ne uporablja izpeljanih finanénih instrumentov za varovanje pred izpostavljenostjo valutnim tveganjem.

Izpeljani finanéni instrumenti se na zafetku pripoznajo po posteni vrednosti; strodki povezani s poslom se
pripoznajo v poslovnem izidu, in sicer ob njihovem nastanku. Po zaCetnem pripoznanju se izpeljani finanini
instrumenti merijo po posteni vrednosti, pripadajote spremembe pa se pripoznajo v poslovnem izidu kot del
pozitivnih in negativnih teajnih razlik.
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Pri izpeljanih finanénih instrumentih, ki varujejo denarna sredstva in obveznosti izraZena v tuji valuti, se
gospodarsko varovanje pred tveganji ne izvaja.

Zaloge

Koli¢inska enota zaloge materiala in trgovskega blaga se ob zaetnem pripoznanju ovrednoti po nabavni ceni, ki jo
sestavljajo nakupna cena, uvozne in druge nevratljive nakupne dajatve ter neposredni stro3ki nabave.

Pri vrednotenju porabe zalog se uporablja metoda planskih cen in pripadajoega odmika planske od dejanske
nabavne cene,

Kolitinska enota proizvoda oziroma nedokon¢ane proizvodnje se ob zaetnem pripoznanju ovrednoti po
proizvajalnih strokih v oZjem pomenu, in sicer: stro¥ki materiala, strodki storitev, amortizacije in stro3ki dela.

Zaloga materiala, nedokon&ane proizvodnje, polproizvodov in gotovih proizvodov se vrednoti po sistemu planskih
cen z obratunanimi odmiki, ki planske cene popravljajo na nabavne cene. Odmiki se obracunavajo posebej po
sorodnih skupinah vrst zalog.

Prevrednotenje zalog je sprememba njihove knjigovodske vrednosti in se opravi konec poslovnega leta. Zaloge se
vrednotijo po izvirni vrednosti ali &isti iztrZljivi vrednosti, in sicer po manjsi izmed njiju. Zaradi okrepitve se zaloge
ne prevrednotujejo. Ciste iztriljiva cena je ocenjena prodajna cena, dosefena v rednem poslovanju, znizana za
ocenjene stroske dokontanja in ocenjene stroske v zvezi s prodajo. Vrednost zalog ni v celoti nadomestljiva, Ce so
zaloge pogkodovane, &e so v celoti ali delno zastarele ali &e se njihove prodajne cene zniZajo. ZniZanje vrednosti
zalog surovin, materiala in drobnega inventarja obremenjuje stroke materiala, zmanjSanje vrednosti zalog
nedokonéane proizvodnje, proizvodov in blaga pa povecanje ustreznih poslovnih odhodkov.

Kapital

Celotni kapital druzbe je njegova obveznost do lastnikov, ki zapade v platilo, ¢e druzba preneha delovati.
Opredeljen je s kapitalom, ki so ga vloZili lastniki in z zneski, ki so nastali pri poslovanju in pripadajo fastnikom.
Zmanjsujejo ga izgube pri poslovanju. Celotni kapital sestavljajo osnovni kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz
dobitka, rezerve, nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti in zadrzani poslovni izid.

Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi

Rezervacije so dolgoro¢no vhaprej vraéunani stroski oziroma odhodki. So najboljSa ocena izdatkov, potrebnih za
poravnavo na dan izkaza finanénega poloZaja. Upostevajo se tveganja in negotovosti, ki neizogibno spremljajo
dogodke in okolisCine.

Druzba Paloma d.d. je v skladu z zakonskimi predpisi, s kolektivno pogodbo in z internim pravilnikom zavezana k
plagilu jubilejnih nagrad zaposlenim ter odpravnin ob njihovi upokojitvi, za kar so oblikovane dolgorotne
rezervacije. Druge pokojninske obveznosti ne obstajajo.

Rezervacije so oblikovane v visini ocenjenih prihodnjih izpladil za odpravnine in jubilejne nagrade, diskontirane na
dan izkaza finan¢nega poloZaja. lzradun je bil na dan 31. 12. 2022 narejen za vsakega zaposlenega tako, da je
uposteval strogke odpravnin ob upokojitvi in strodke vseh pri¢akovanih jubilejnih nagrad do upokojitve. Izbrana
diskontna mera znasa 4,41 % letno, kolikor je decembra 2022 zna3ala donosnost 10-letnih podjetniskih obveznic
z visoko boniteto v Evro obmodju. Platila za odpravnine ob upokojitvi in izplacila jubilejnih nagrad zmanjsujejo
oblikovane rezervacije.

Druge rezervacije
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Rezervacije se pripoznajo, e ima druzba zaradi preteklega dogodka pravne ali posredne obveze, ki jih je mogoce
zanesljivo oceniti, in je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki omogo€ajo gospodarske
koristi. Vrednost rezervacije mora biti enaka sedanji vrednosti izdatkov, ki bodo po pri€akovanju potrebni za
poravnavo obveze. Ker so rezervacije namenjene pokrivanju verjetnih, ne pa gotovih obveznosti, je znesek,
pripoznan kot rezervacija, najbolj$a ocena izdatkov, potrebnih za poravnavo obveze, obstojele na dan izkaza
finan¢nega poloZaja. Pri doseganju najbolj$e ocene rezervacije se upoStevajo tveganja in negotovosti, ki neizogibno
spremljajo dogodke in okolisCine. Rezervacije se zmanjSujejo neposredno za strodke oziroma odhodke, za
pokrivanje katerih so bile oblikovane. To pomeni, da se v poslovnem letu tak3ni stroki oziroma odhodki ne pojavijo
vet v poslovnem izidu. V primeru, da se predvidene obveznosti ne pojavijo, se znesek oblikovanih rezervacij odpravi
in izkaze med drugimi poslovnimi prihodki.

Druga sredstva in obveznosti

Med drugimi sredstvi so izkazane dolgoroéne in kratkorotne aktivne Casovne razmejitve {(odloZeni stroSki in
nezarafunani prihodki). OdloZeni strodki oziroma odhodki so zneski, ki ob svojem nastanku e ne bremenijo
poslovnega izida.

Nezara¢unani prihodki so prihodki, ki se upo3tevajo v poslovnem izidu, ¢eprav e niso bili zaraéunani. Med drugimi
obveznostmi so izkazane kratkorocne pasivne &asovne razmejitve (vnaprej vracunani stroski). Vnaprej vraunani
stroski so zneski, ki se $e niso pojavili, ampak se bodo v prihodnje in Ze trenutno vplivajo na poslovni izid.

Druge dolgoroéne obveznosti iz naslova prejetih dotacij iz proracuna se ¢rpajo za pokrivanje amortizacije, za
pokrivanje izpada prihodka zaradi ve&je bolniske odsotnosti, izobraZevanja in usposabljanja zaposlenih, izbolj3anja
delovnih pogojev za invalide, investicije v osnovna sredstva, ki so povezane z delom invalidov.

Poslovne in financne obveznosti
Obveznosti so finanéne in poslovne, kratkoro¢ne in dolgorocne.

Obveznosti se ob zacetnem pripoznanju ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin o njihovem nastanku, ki v primeru
dolgoroénih ali kratkoro&nih finangnih obveznosti dokazujejo prejem denarnih sredstev ali poplacilo kakega
poslovnega dolga, v primeru dolgoro¢nih poslovnih obveznosti pa prejem praviloma opredmetenih osnovnih
sredstev z dolgoro&nim odplagevanjem, v primeru kratkoro¢nih poslovnih obveznosti pa prejem kakega proizvoda
ali storitve ali opravijeno delo oziroma obratunani strodek, odhodek ali deleZ v poslovnem izidu. Dolgorocne
obveznosti se prenasajo med kratkorocne in obratno, posami€ po knjigovodskih vrednostih.

Dolgoroéne obveznosti se povedujejo za pripisane obresti ali zmanjSujejo za odpla¢ane zneske in morebitne
drugatne poravnave, e o tem obstaja sporazum z upnikom. Knjigovodska vrednost dolgorocnih obveznosti je
enaka njihovi izvirni vrednosti, zmanj3ani za odplacila glavnice in prenose med kratkoro&ne obveznosti, dokler se
ne pojavi potreba po prevrednotenju dolgoroénih obveznosti.

Knjigovodska vrednost kratkoro&nih obveznosti je enaka njihovi izvirni vrednosti, popravljeni za njihova povecanja
ali zmanjianja, skladno s sporazumi z upniki, dokler se ne pojavi potreba po njihovem prevrednotenju.

4.4.2 Rafunovodske usmeritve k izkazu poslovnega izida
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PRIHODKI

Prihodki iz pogodb s kupci se pripoznajo ob prenosu obvladovanja blaga ali storitev na kupca v znesku, ki odraza
nadomestilo, za katerega druiba Paloma d.d. meni, da bo do njega upravi¢ena v zameno za to blago ali storitve.
Prihodki iz pogodb s kupci se pripoznajo po posteni vrednosti prejetega poplacila ali terjatve iz tega naslova, in
sicer zmanj$ani za vratila in popuste, rabate in koli¢inske popuste. Prihodki se izkaZejo, ko je kupec prevzel
obvladovanje nad blagom oz. koristi iz dobavljenih storitev.

Prihodki od prodaje proizvodov, trgovskega blaga in materiala se pripoznajo, ko druiba Paloma d.d. dostavi
proizvode, blago ali material, kupec pa je le-to sprejel, izterljivost povezanih terjatev je razumno zagotovljena. Od
trenutka prodaje naprej druiba Paloma d.d. nima ve& obvladovanja nad prodanimi proizvodi, blagom ali
materialom.

Prodaja storitev se pripozna v obratunskem obdobju, v katerem se opravijo storitve, glede na zakljucek posla,
ocenjenega na podlagi dejansko opravljene storitve kot sorazmernega dela celotnih storitev, ki se opravijo.

Obveznosti iz pogodb s kupci so obveznosti prenosa proizvodov, blaga ali storitev na kupca v zameno za
nadomestilo. V okviru obveznosti iz pogodb s kupci drufba Paloma d.d. izkazuje obveznosti za odobrene popuste
in druga nadomestila (npr. za marketindke aktivnosti). Obveznosti iz pogodb se pripoznajo kot zmanjSanje
prihodkov.

Pogodbeno nadomestilo je lahko tudi variabilno. Druzba Paloma d.d. oceni znesek nadomestila, do katerega bodo
upraviceni kupci. Druzba Paloma d.d. dologenim kupcem naknadno odobri koli¢inske in vrednostne popuste, ko
koli€ina ali vrednost kupljenih izdelkov v doloéenem obdobju presega mejno vrednost, ki je doloéena v pogodbi.
Popusti se pobotajo z zneski, ki jih je dolZan poravnati kupec. Za oceno variabilnega nadomestila za naknadno
odobritev pricakovanih koliginskih in vrednostih popustov uporablja druzba Paloma d.d. metodo najverjetnejsega
zneska za pogodbe z metodo pricakovane vrednosti. Izbrana metoda, ki najbolje odraza nadomestilo, temelji
predvsem na $tevilu mejnih koli¢inskih in vrednostnih prevzemov izdelkov. Druzba Paloma d.d. na tej podlagi
pripozna obveznost iz naslova naknadne odobritve pri¢akovanih popustov.

Prihodki iz naslova obrag¢unanih zamudnih obresti in z njimi povezane terjatve se ob nastanku pripoznajo le, ce je
verjetno, da bodo gospodarske koristi povezane s poslom, pritekale v druzbo. V nasprotnem primeru se obraduni
zamudnih obresti evidentirajo kot pogojna sredstva in v poslovnih knjigah druibe pripoznajo ob placilu.
Evidentiranje zamudnih obresti se obravnava individualno.

Drugi poslovni prihodki, povezani s poslovnimi uginki, so prihodki od &rpanja odloZenih prihodkov, dobicki pri
prodaji stalnih sredstev, odprave slabitev terjatev, prejete od$kodnine in pogodbene kazni ter podobni prihodki.

Driavne podpore

Prihodki iz naslova drzavnih podpor se v zaetku pripoznajo, e obstaja sprejemljivo zagotovilo, da bo druiba
Paloma d.d. prihodke prejela in da bo izpolnila pogoje v zvezi z njimi. Prihodki, prejeti za kritje strodkov, se dosledno
pripoznavajo kot prihodki v obdobijih, v katerih nastajajo stroski, ki naj bi jih ti prihodki nadomaestili.

Finanéni prihodki obsegajo prihodke od obresti iz danih posojil in depozitov ter prihodke od prodaje finanénih
nalozb.

ODHODKI
Odhodki se pripoznajo, e je zmanjéanje gospodarskih koristi v obracunskem obdobju povezano z zmanjsanjem

sredstev ali s pove¢anjem dolga in je to zmanj3anje mogoce zanesljivo izmeriti. Poslovni odhodki se pripoznajo, ko
se strogki ne zadriujejo ve¢ v vrednosti zalog, proizvodov in nedokonéane proizvodnje oziroma ko je trgovsko blago
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prodano. Strodki, ki se ne morejo zadrfevati v zalogah proizvodov in nedokontane proizvodnje, so ob svojem
nastanku Ze pripoznani kot poslovni odhodki.

Strogki materiala so izvirni strodki kupljenega materiala, ki se neposredno porablja pri ustvarjanju poslovnih
udinkov (neposredni stroiki materiala), pa tudi stro3ki materiala, ki nimajo take narave in so zajeti v ustrezne
namenske (funkcionalne) skupine posrednih poslovnih stroskov. K stroSkom materiala spadajo stroski surovin,
drugih materialov in kupljenih delov ter polproizvodov, katerih porabo je mogoce povezovati z ustvarjanjem
poslovnih uginkov. Prav tako spadajo k stroikom materiala tudi stroki pomoinega materiala za vzdrZevanje
nepremiénin, naprav in opreme, drobnega inventarja, katerega doba koristnosti ne presega leta dni, pisarniskega
materiala, strokovne literature in drugega.

Strogki storitev so izvirni strogki kupljenih storitev, ki so neposredno potrebne pri nastajanju poslovnih uinkov
{stro¥ki neposrednih storitev), pa tudi stroiki storitev, ki nimajo take narave in so zajeti v ustrezne namenske
{funkcionalne) skupine posrednih poslovnih stroskov. Stroski storitev zajemajo: prevozne storitve, storitve za
vzdrievanje, reklamne storitve, reprezentanco, najemnine, svetovalne storitve, stroske za sluzbena potovanja in

druge storitve.

Med odpisi vrednosti so izkazani strodki amortizacije, ki so povezani z doslednim prenadanjem vrednosti
amortizirljivih neopredmetenih sredstev ter nepremi&nin, naprav in opreme v poslovni izid. Prav tako so med odpisi
vrednosti izkazani odpisi in izgube pri prodaji neopredmetenih sredstev ter nepremicnin, naprav in opreme.

Strogki dela so izvirni strodki, ki se nana&ajo na obraunane plate in ostala izplacila zaposlenim v bruto zneskih, pa
tudi na dajatve, ki se obraunavajo od te osnove in niso sestavni del bruto zneskov.

Drugi poslovni odhodki se pojavljajo v zvezi z oblikovanjem rezervacij, dajatvami za varstvo okolja, donacijami in
drugimi dajatvami.

Finan&ni odhodki obsegajo druge finanéne odhodke {strodki obresti).

DAVKI

Davek od dobicka oziroma izgube poslovnega leta obsega odmerjeni in odloZeni davek. Davek od dobicka se izkaZe
v izkazu poslovnega izida, razen v tistem delu, v katerem se nanaSa na postavke, ki se izkazujejo neposredno v
kapitalu in se zato izkazujejo med kapitalom.

Odmerjeni davek je davek, za katerega se pri€akuje, da bo placan od obdavéljivega dobitka za poslovno leto z
uporabo davénih stopenj, uveljavljenih na datum porodanja, in morebitne prilagoditve davinih obveznosti v
povezavi s preteklimi leti.

OdloZeni davek se izkazuje po metodi obveznosti po bilanci stanja, pri ¢emer se upostevajo zafasne razlike med
knjigovodsko vrednostjo sredstev in obveznosti za potrebe finantnega poro¢anja in zneskov za potrebe davinega
porotanja. OdloZeni davek se izkaZe v visini, ki jo bo po pri¢akovanjih treba placati ob odpravi zatasnih razlik, na
podlagi zakonov, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih na datum porocanja.

OdloZena terjatev za davek se pripozna v obsegu, za katerega obstaja verjetnost, da bo na razpolago prihodnji
obdav¢ljivi dobiéek, v breme katerega bo v prihodnje mogoce uporabiti odloZeno terjatev. DruZba Paloma je
pripravila pet letni nadrt izkaza poslovnega izida, v katerem je upostevala predvideno povelanje prihodkov na
osnovi prihodnje vedje proizvodnje visokokakovostnih izdelkov. V nalrtu je prikazala tudi plan korisCenje davénih
olaj8av. Iz nadrta je razvidno, da bi se po pricakovanjih lahko davéne olajave izkoristile, zato je vrednost terjatev
za odloZeni davek pripoznala v celoti.

OdloZene terjatve za davek se zmanjsajo za znesek, za katerega ni vel verjetno, da bo mogoce uveljaviti davino
olajsavo, povezano s sredstvom.
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4.4.3 lzkaz drugega vseobsegajotega donosa

Izkaz drugega vseobsegajotega donosa zajema vse spremembe v kapitalu v tekoem obdobju, ki so nastale iz
vseh transakcij in dogodkov, razen tistih, ki so posledica transakcij z lastnikom.

4.4.4 lzkaz denarnih tokov
V izkazu denarnega toka prikazujemo spremembe stanja denarnih sredstev in denarnih ustreznikov za poslovno

leto, za katero se sestavlja. Denarna sredstva druzbe Paloma d.d. so denar v blagajni in denar na transakcijskih
raunih.

4.4.5 Porofanje po odsekih

DruZba Paloma d.d. v letnem poro€ilu ne razkriva poslovanja po odsekih. Poro¢anje po odsekih morajo v letnih
porodilih razkriti druZbe, s katerih lastniskimi ali dolZnikimi vrednostnicami se javno trguje, in druZbe, ki Sele
izdajajo lastniSke ali dolZniske vrednostnice na javnih trgih vrednostnic.

4.5 Razélenitve in pojasnila k izkazu finan€nega poloZaja

4.5.1 Nepremicnine, naprave in oprema

Tabela 13: Nepremi€nine naprave in oprema

prema i |  49660.088]  54.175.024

[N !Eepremiﬁnin:né?ﬁté_\fe in o
Zemlji¥ta 2.766.313 2.766.313
Zgradbe 15.789.435 18.771.754
Prolzvajalne naprave, stroji in oprema 31.073.004 31.987.526
Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 31.336 649.431

Tabela 14: Gibanje nepremi&nin, naprav in opreme druzbe Paloma d.d. v letu 2022

Stanfe 1.1.2022 | 3694286| 57939314 116921582  649.431| 179.204.613
Pridobitve 0 0 0 1.217.654 1.217.654
Aktivirano 0 465.090 1370659 |  -1.835.749 0
Odtujitve, odpisi 0| -11.617.849| -7.213572 0| -18.831.421

;31_12_"29;; 3.694.286 |  46.786.555 | 111.078.669 | 31.336 | 161.590.846

Sta

r
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Stanje 1.1.2022 -927.973 -39.167.560 -84.931.263 0| -125.026.796
Pridobitve 0 0 0 o 0
Odtujitve, odpisi 0 8.784.874 7.167.305 0 15.952.179
Amortizacija 0 -614.434 -2.241.707 0 -2.856.141
‘stanje 31,12.2022 927.973| -30.997.120| -80.005.665 0| -111.930.758

Tabela 15: Gibanje nepremicnin, naprav in opreme druzbe Paloma d.d. v letu 2021

Stanie 1.1.2021 3.694.286 | 47.651.826| 87.723.279| 40.200.331| 179.269.722
Pridobitve 0 0 0 2.404.802 2.404.802
Aktivirano 0| 10.287.488| 30.916.946 | -41.204.434 0
Odtiitve, odpisi 0 0| -1.718.643 751268 |  -2.469.911
Stanie 31.12.2021 3.694.286 |  57.939.314 | 116.921.582 649.431 | 179.204.613
Stanie 1.1.2021 ' -927.973 -38.560.483  -84.823.085 | 0| -124.311.541
Oditujitve ' 0 0 1.718.643 0 1.718.643
Amortizaciia 0 607.077 | -1.826.821 0 -2.433.898
Stanle 31.12.2021 -927.973 -39.167.560 -84_.9_31.26_3__ 0| -125.026.796

Zmanj$anje vrednosti zgradb in opreme se nana$a na rusitev objektov in pripadajoce opreme, ki so bili poruseniv
okviru projekta Motion, ki ga vodi Paloma PIS d.c.0.

DruZba Paloma d.d. na dan 31.12.2022 ne izkazuje sredstev v finanénem najemu (2021: 0 EUR). Iz naslova nakupa
opredmetenih osnhovnih sredstev in investicije v zgradbo ima finanéne obveznosti v vidini 34.612.298 EUR {2021:
23.622.000 EUR). Za posojilo so bila zastavijena opredmetena osnovna sredstva, katerih sedanja vrednost je na
dan 31.12.2022 zna$ala 29.298.572 EUR (2021: 1.858.802 EUR). Prav tako so bile vknjiZene hipoteke na
nepremicninah, katerih sedanja vrednost ja na dan 31.12.2022 zna3ala 2.606.954 EUR (2021: 2.606.954 EUR).

DruZba je ob negativhem poslovanju v letu 2022 opravila test slabitev sredstev iz vidika morebitne potrebe po
slabitvi osnovnih sredstev. Osnova za test slabitve sredstev so bili posiovni nalrti vezani na izgradnjo novih
proizvodnih linij in visokoregalnega skladis¢a. Na podlagi izkazane rasti prihodkov in visje donosnosti v prihodnje,
oslabitev osnovnih sredstev v letu 2022 ni bila potrebna, saj so pri¢akovani rezultati Se vedno na nivoju priCakovanj
druibe iz vidika donosnosti in pricakovanih prihodkov. Prav tako je druzba v zadnjem Cetrtletju leta 2022
stabilizirala svoje poslovanje in nakazala smernice za doseganje pri¢akovanih rezultatov, zato slabitev sredstev ni
potrebna.
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4.5.2 Pravica do uporabe sredstev

Tabela 16: Gibanje pravice do uporabe sredstev Palome d. d. v letu 2022

ét-anjg 1.1.2022 1.079.454 |  2.697.224|  3.776.678
Nove pridobitve 123.058 88.965 3.065.310
Zmanjganja -206.481 -144.983 -999.354
Stanje 31.12.2022 996.031 |  2.641.206  3.637.237
Stanje 1.1.2022 . -2823838 -765.455 | -1.048.293
Amortizacija -410.332 -757.692 -990.268
Zmanj3anja - odtujitve 206.481 144.983 999.354
Stanje31.12.2022 |  -486.689| -1378.164| -1.864.853

Tabela 17: Gibanje pravice do uporabe sredstev Palome d. d. v letu 2021

Sienje 1.1.2021 610650 |  1.100072| 1710722
Nove Eiidobitva 1.483.624|  1.581.686|  3.065.310
404170 | 595184  -999.354

ImaniEanja
i — - = —_— — . — "_ L] _l
e 3112, | .690. 2.086.574|  3.776.678

-709.219|  -1.057.379

]Sinnie 1.1.2021

Amortizacija -687.008 -303.260 -090.268
Zmanisanja - odtulitve 404170 595.184 999.354
417.295| -1.048.293

-630.998 |

Stanje 31.12.2021
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Druzba najema nepremicnine in opremo. Povpreéna doba trajanja najema je 3 leta {2021: 3 leta). DruZba nima
moznosti odkupa nepremiénin in opreme, ki je v najemu. V letu 2022 se je izteklo 8 najemov opreme. Na novo je
druZba najela 5 sredstev.

Zneski, pripoznani s pravico do uporabe sredstev, razvriteni v postavke izkaza poslovnega izida

Tabela 18: Zneski, pripoznani s pravico do uporabe sredstev

Amortizacija pravice do uporabe sredstva 1.086.545 990.268
Odhodki za obresti na obveznostl iz najema 69.464 72.962
Stroski najema v zvezi s kratkoroZnimi najemi 265.893 583.274
Stroski najema v zvezi z najemi sredstev majhnih vrednosti 262.196 268.990

Pogodba za najem nepremicnine vkljuéuje spremenljivo najemnino, ki je vezana na koris¢enje 3tevila paletnih
mest v skladis€u. Tabela spodaj prikazuje placila teh najemnin.

Tabela 19: Pladila najemnin

Nespremenljive najemnine 208.000 187.904

Spremenljive najemnine 88.951 64.759

Spremenljive najemnine predstavljajo 30% vseh pladil najemnin (2021: 26%). DruZba pricakuje, da bo odstotek
spremenljivih odpravnin ostal priblizno enak tudi v prihodnjih letih.

4.5.3 Nalozbene nepremitnine

Tabela 20: Nalozbene nepremicnine

193,395 202388

NaloZbene nepremiénine

Tabela 21: Gibanje naloZbene nepremiénine

stanje 1.1. ' 873.117
‘Stanje 31.12. il 873.117

Stanje 1.1. -670.729 -661.736
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Amortizaciia 8.993 | -8.993 |
Stanje 31.12. 70.729

NaloZbena nepremiénina predstavija:
e Proizvodno halo s pomoZnimi prostori v velikosti 818,6 m?, leto izgradnje 1956 in prenovijeno v letu 2006.
Zgradba je na parceli 5t. 393/14. Odhodki iz naslova amortizacije zna3ajo 8.993 EUR.
Prihodki v letu 2022 v zvezi z nalozbeno nepremi&nino znasajo 27.013 EUR {2021: 27.013 EUR).

Tabela 22: Vrsta naloZbene nepremicnine in odpisanost le-te

Proizvodna Zgradba 873.117 679.722 77,85 153.395
N N N B B T

4.5.4 Neopredmetena sredstva

Tabela 23: Neopredmetena sredstva

IW | Neopredmetena sredstva 1.311.526|  699.549
Programska oprema 597.686 691.149
Druga dolgoroéna sredstva {emisijski kuponi) 713.840 0
Neopredmetena sredstva v pridobivanju 0 8.400

Tabela 24: Gibanje neopredmetenih sredstev druzbe Paloma d.d. v letu 2022

Stanje 1.1.2022 |  2.875.802 0| 8.400|  2.884.202
Pridobitve 0 0 1.128.176 1.128.176
Aktivirano 8.400 1.128.176 -1,136.576 0
Odtujitve -14.797 -414.336 0 -429.133
Stanje 31.12.2022 2.869.405 713.840 0 3.583.245
Stanje 1.1.2022 . 2.184.653 0 0|  -2.184.653
Pridobitve 0 0 0 0
Odtujitve in odpisi 14.797 0 0 14.797
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Amortizacija -101.863 | 0| 0] -101.863
Stanje31.122022 |  -2274719| 0 o] 2271719

Tabela 25: Gibanje neopredmetenih sredstev druzbe Paioma d.d. v letu 2021

Stanje 1.1.2021 ' 2.877.107 | 17.738| 6450  2.901.295
Pridobitve e 0 147.537 147.537
Akiivirano 0 145.587 -145.587 0
Odtujitve -1.305 -163.325 0 164,630
Stanje 31.12.2021 | 2.875.802 | of  s400| 2884202
Stanje 1.1.2021 -2.084.380 o 0|  -2.084.380
Qdtujitve in odpisi 1.198 0 0 1.198
Amortizacija -101.472 o 0 -101.472
Stanje 31.12.2021 |  -2.184.654| of 0| -2184.654

Zmanjéanje neopredmetenih sredstev druibe Paloma d.d. se nanala na izloCitev zastarelih rafunalniskih
programov. Povefanje neopredmetenih sredstev izhaja iz poveanja/aktiviranja emisijskih kuponov. Druzba
Paloma d.d. nima zastavljenih neopredmetenih sredstev. Paloma d.d. po stanju na dan 31.12.2022 (2021: 0 EUR)
nima finantnih obveznosti iz naslova nakupa neopredmetenih sredstev.

4,5.5 Dolgoroéne finanéne nalozbe, finanéna sredstva in poslovne terjatve

Tabela 26: Dolgoroéne finan¢ne naloZbe, financna sredstva in poslovne terjatve

V. | Polgoroéne finanEne naloibe, finanina sredstva in poslovne terjatve 19.503.634 | 3.063.940
Nalozbe v odvisne druzbe 341.808 341.808
Finanéna sredstva, izmerjena po po3teni vrednosti prek drugega 8.155 8.155
vseobsegajolega donosa
Dane dolgoroéne varidine 11.350 11.450
Dana posojila druzbam v skupini 19.139.454 2.700.000
Druge poslovne terjatve 2.867 2.527
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Tabela 27: Nalozba v odvisno druzbo

Paloma PIS d.0.0., Sladki vrh, Stovenija 100,00% 542,555 341.808 -275.965

Knjigovodska vrednost dolgoroéne finanéne naloZbe ustreza posteni vrednosti naloZbe, zato naloibe ni bilo
potrebno slabiti.

Tabela 28: Gibanje dolgoroéne finanéne nalozbe druzbe Paloma, d. d. v odvisno druzbo Paloma PIS, d. 0. o.

Bruto vrednost

Stanje 1.1. 341.808 341.808
Stanje 31.12. 341.808 341.808
Popravki vrednosti

Stanje 1.1. 0 0
Stane 31.12. 0 . 0_
Cista vrednost 1.1. 341.808 341.808
.éisiu vrednost 31.12. ! 341.808 343.808

Tabela 29: Gibanje finan&nih sredstev, izmerjenih po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajolega donosa

Bruto vrednost

Stanje 1.1. 34.180 34.180
ImanjSanje 42 42
Stanje 31.12. 34.138 34.138
Popravki vrednosti

Stanje 1.1. 25.983 25.983
Zmanj3anje ¢ 0
Stanje 31.12. 25.983 25.983
Cista vrednost 1.1. 8.197 8.197
ista vrednost 31.12. | 8.155 | ~ 8.155
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4.5.6 Odloiene terjatve za davek

Druiba Paloma d.d. je v letu 2020 zaradi pomembnosti prvi¢ oblikovala odloZene terjatve za davek za pomembne
postavke, v letu 2022 odloZenih terjatev ni &rpala ali na novo oblikovala:

Tabela 30: OdloZene terjatve za davek

Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade 1.136.325 19% 215.902
Slahitev terjatev 685.035 19% 130.157
Investicijska olaj3ava 10.357.848 19% 1.967.991
Davina izguba 15.702.237 19% 2.983.425
vi. OdloZene terjatve za davek 31.12.2022 5.297.475

OdioZena terjatev za davek se pripozna v primeru verjetnega razpoloZljivega prihodnjega ¢istega dobicka, v breme
katerega bo v prihodnje mogoce uporabiti odloZeno terjatev. Druiba Paloma je pripravila pet letni nacrt izkaza
poslovnega izida, v katerem je upostevala predvideno poveanje prihodkov na osnovi prihodnje veéje proizvodnje
visokokakovostnih izdelkov. V nalrtu je prikazala tudi plan korid¢enje dav¢nih olajSav. Iz nacrta je razvidno, da bi
se po pricakovanjih lahko davéne olajsave v vedinski meri izkoristile, zato je vrednost terjatev za odloZeni davek
pripoznala v celoti. Zaradi izkazanega negativnega poslovnega rezultata v letu 2022, se dodatne odloZene terjatve
za davek niso oblikovale. Neizkori$ten davéni 5¢it iz tega naslova zna3a skupno 2.532.036 EUR od tega:

Popravek terjatev -60.100

Rezervacile za jub.nagrade fedpravnine -104.640

Investicliska olajfava 102.129

Prenesena davéna izguba 2.594.647

Skupaj 2.532.036
45.7 Zaloge

Tabela 31: Preglednica oblikovanih popravkov vrednosti zalog po posameznih skupinah

Material 10.642.234 -359.516 10.282.718 6.008.620

Nedokoncana proizvodnja 3.700.754 3.125.678 6.826.432 2.810.890
Proizvodi 4.365.543 2.362.234 6.727.777 4.808.565
-
Eovsko blago 411.298 -9.595 401.703 551.294
]hullﬂ_ 19.119.829 5.118.801 | 24.238.630 14.179.369
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Tabela 32: Popisni presezki, primanjkljaji (po popisu zalog) in odpisi zalog

Material 12.361 I 23.795 408.379
Nedokontana proizvodnja 115.042 101.865 408.290
Proizvodi 17.134 39.580 51.123
Trgovsko blago i 1.182 | 1.782 10.267
Na dan 31.12.2022 145.719 167.032 878,059
Material 23.731 40.211 59.483
Nedokon€ana proizvodnja 145.977 158.451 142.083
Proizvodi 25.514 60.807 596-5
 Trgovsko hlago 562 824 3.575_:
Na dan 31.12.2021 195.784 260.293 | 205.737

Paloma d.d. je v letu 2022 povelala vrednost zaloge nedokon&ane proizvodnje v viini 4.015.543 EUR (2021:
1.008.341 EUR zmanj$anje zalog), gotovih proizvodov in trgovskega blaga v vidini 1.919.212 EUR (2021: 1.358.005
EUR povetanje zalog) predvsem iz naslova povisanja nabavnih cen vhodnih surovin. Prav tako je Paloma d.d. v letu
2022 povetala vrednost zaloge materiala v vidini 4.274.098 EUR {2021: 354.857 EUR povecanje zalog).

Druzba Paloma d.d. je-na dan 31.12.2022 opravila slabitev zalog v znesku 450.742 EUR {2021: O EUR) zaradi
zastaranja in poskodb ter zaradi ukinitve proizvodnje. Slabitve surovin in materiala so znasale 359.516 EUR, slabitve
trgovskega blaga so bile opravljene v znesku 8.361 EUR, slabitve gotovih izdelkov pa so znasale 24.081 EUR. Prav
tako so bile opravljen slabitve polgotovih izdelkov v viSini 58.783 EUR

Druzba Paloma d.d. nima zastavljenih zalog.

4.5.8 Kratkorotne poslovne terjatve

Tabela 33: Kratkorolne poslovne terjatve

L KratkoroZne poslovne terjatve 19.325.138 15.385.574

‘ _ilKratkoroEne poslovne terjatve do druib v skupini 1.396.263 1.145.042
Kratkorone poslovne terjatve do kupcev 13.113.179 12.668.907
Terjatve za davke 1.393.850 1.359.160
Kratkoro€ne poslovne terjatve do drugih 3.421.846 212.465 |

Drusba Paloma d.d. ima na dan 31.12.2022 zavarovanih 94% (2021: 87%) poslovnih terjatev do kupcev

(zavarovanje pri zavarovalnici).
Paloma d.d. ima zastavljene vse terjatve na dan 31.12.2022 (2021: enako) za najeto posojilo pri banki za izgradnjo

zgradbe in nabavo opredmetenih oshovnih sredstev.

71
Letno porodilo 2022



paloma

since 1873

Tabela 34: Popravek vrednosti kratkoro¢nih poslovnih terjatev zaradi oslabitve na dan 31.12.2022

Kratkoro&ne poslovne terjatve do podjetij v skupini 1.396.263 0 1.396.263
Kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev 13.719.260 -606.081 12.113.179
Terjatve za davke 1.393.850 0 1.393.850
Kratkorogne poslovne terjatve do drugih 3.421.846 0 3.421.846
Shupaj 19.931.219 -606.081 19.325.138

Tabela 35: Popravek vrednosti kratkoro¢nih poslovnih terjatev zaradi oslabitve na dan 31.12.2021

Kratkeroéne poslovne terjatve do kupcev 14.553.727 -739.778 13.813.949
Terjotve za davke 1.359.160 0 1.359.160
Kratkorogne poslovne terfatve do drugih 212.466 0 212466
Skupej 16.125.353 -739.778 15.385.575

Druzba Paloma d.d. oblikuje popravke vrednosti terjatev v skladu z raunovodsko usmeritvijo.

Druzba je naredila analizo slabitev terjatev do kupcev za preteklih pet let in ugotovila, da dodatna slabitev terjatev
ni potrebna, saj so slabitve terjatev v preteklih letih predstavijale povpre¢no le 0,05 % vseh terjatev do kupcev.
Prav tako ima druZba veéino terjatev do kupcev zavarovanih.

Tabela 36: Kratkoroc¢ne terjatve po zapadlosti

Nezapadle kratkorotne poslovne terjatve 17.306.948 13.699.320
Zapadie kratkorofne poslovne terjatve 2.018.190 1.686.254
od 0 do 30 dni 1.368.316 1.336.385
od 31 do 60 dni 191.366 198.186
od 61 do 90 dni 42.786 75.148
ved kot 90 dni 415,722 76.535
Kratkoroéne poslovne terjatve o 19.325.138 | 15.385.574

Tabela 37: Gibanje popravkov vrednosti terjatev 2022
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Popravek terjatev na dan 1.1.2022 739.778
- odpisane terjatve, za katere je bil oblikovan popravek -195.450
- izterjane terjatve, za katere je bil oblikovan popravek 0
+ dodatno povetanje popravka vrednosti - kupci 61.753
+ dodatno povedanje popravka vrednosti - zamudne 0
obresti

'Konéno stanje popravka na dan 31.12.2022 606.081

Tabela 38: Gibanje popravkov vrednosti terjatev 2021

Popravek terjatev na dan 1.1.2021 1.006.215

- odpisane terjatve, za katere je bil oblikovan popravek 367.175
- izterjone terjatve, za katere je bil oblikovan popravek 12.03¢
+ dodao poveéanje popravka vrednosti - kupci 112776
+ dodatno povedanje popravka vrednosti - zamudne o
ohresti

Keonéno stanje popravka na dan 31,12.2021 . 739.77_8—

Tabela 39: Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev

Terjatve do kupcev v driavi 3.877.432 -40,276 3.837.156 4.577.765
Terjatve do kupcev v tujini 11.238.091 -565.805 10.672.286 9.236.184
Skupaj 15.115.523 | -606.081 | 14.509.442 13.813.949

Terjatve za davke

Med terjatvami za davke druzba Paloma izkazuje terjatve za davke do Finanéne uprave Republike Slovenije za
davek na dodano vrednost in davke iz plaé v vigini 1.393.896 EUR (2021: 1.359.160 EUR).

4.5.9 Denarna sredstva

Tabela 40: Denarna sredstva

v.  Denarna sredstva J.!.QEII | 1.201.462
Denarna sredstva na TRR 15.050 1,201.462

Drufba Paloma d.d. ima pri poslovni banki sklenjeno pogodbo o limitu za dovoljeno negativno stanje na
transakcijskem raunu v skupni vrednosti 8.500.000 EUR {2021: 8.550.000 EUR}. Na dan 31.12.2022 na
transakcijskem racunu te poslovne banke bil koris¢en limita v visini 3.380.787 EUR (2021: 831.515 EUR).
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4.5.10 Pogojna sredstva in obveznosti

Tabela 41: Pogojna sredstva in obveznosti druzbe Paloma, d. d.

1. Jamstva (zastavne pravice) do upnikov 78.134 I_I: q'- 78134
- izdane menice, garancije 26.000 0 0 26.000 |

2. Druga zabilantna sredstva ] 1.366.410 61.807 | 950.794 2.379.011
- terjatev iz naslova obraéunanih obresti kupcem 57.208 0 56.949 259
- druga zabilancna sredstva 1.232.505 61.807 893.845 400.467

Med pogojnimi obveznostmi so upoitevane vse znane potencialne obveznosti.

Druga zabilanéna sredstva druzbe Paloma d.d. v visini 400.467 EUR (2021: 1.232.505 EUR) v celoti predstavijajo
drobni inventar v uporabi (100 % odpisan).

Zmanj$anje pogojnih sredstev in obveznosti se v znesku 893.845 EUR (2021: 38.349 EUR) nanada na zmanjianje
drobnega inventarja v uporabi v vi3ini 44.675 EUR, na zmanjsanje prejetih garancij od kupcev v znesku 450.000
EUR in na zmanjanje prejetih zadolZnic od kupcev v viini 399.170 EUR. V znesku 56.949 EUR (2021: 0 EUR) pa se
nanasa na zmanjsanje terjatev iz naslova obraéunanih obresti kupcem.

Povetanije pa se v znesku 61.807 EUR (2021: 73.688 EUR) nanasa na povetanje drobnega inventarja v uporabi (100
% odpisan).

4.5.11 Kapital

Tabela 42: Kapital

I. | vpoklicani kapital 11.911.935 11.911.935
Osnovni kapital 11.911.835 11.911.935
Il | Rezerve 16550212 |  16.405.811
Kapitalske rezerve in rezerve iz dobitka 12.718.443 12.718.443
Rezerva za poiteno vrednost 345.838 201.437
Druge rezerve iz dobitka 3.485.931 3.485.931
L. | Zadr¥ani poslovni izid -2.419.831 3.867.355
Preneseni poslovni izid 3.870.558 10.705.912
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| &isti poslovni izid poslovnega leta -6.290.439 | -6.838.557 |

Osnovni kapital druzbe Paloma d.d. na dan 31.12.2022 zna%a 11.911.935 EUR (31.12.2021: 11.911.935 EUR)} in je
razdeljen na 7.941.290 navadnih, prosto prenosljivih, imenskih, kosovnih delnic.

4.5.12 Dolgoroéne finantne obveznosti

Tabela 43: Dolgorogne finangne obveznosti

L Dolgorone finanéne obveznosti 30.839.826 | 22.353.873
Dolgorotne finanéne obveznosti iz najemov 715.528 1.719.873
Dolgorotne finanéne obveznosti do bank 30.124.298 | 20.634.000

Dolgorotne finanéne obveznosti vklju¢ujejo obveznosti do bank iz naslova nakupa opredmetenih osnovnih
sredstev in izgradnje zgradbe ter obveznosti iz najemov, za katere je druZba pripoznala pravico do uporabe sredstev
v skladu z MSRP 16.

Paloma d.d. je v letu 2020 za nakup opredmetenih osnovnih sredstev in izgradnjo zgradbe najela skupaj z druzbami
v Skupini SHP (SHP Harmanec, a.s., SHP Slavo¥ovce, a.s. in Tvornica papira SHP Celex, a.d.) kot soposojilojemalci
posojilo v vi§ini 21.300.000 EUR. Posojilo se je &rpalo po tranah in je bilo do 31.12.2021 v celoti izkoridceno.
Obrestna mera znata EURIBOR + 1,35% letno. Posojilo odplatuje kvartalno, v letu 2022 so bili pla¢ani obroki v
skupni visini 2.988.000 EUR, (2021: 2.368.000 EUR). Za navedeno posojilo so bila:

- zastavljena opredmetena osnovna sredstva, katerih sedanja vrednost je na dan 31.12.2022 zna3ala 29.298.572
EUR (2021: 1.858.809 EUR),

- vknjizena je bila hipoteka na nepremiéninah, katerih sedanja vrednost je na dan 31.12.2022 znasala 2.606.954
EUR (2021: 2.606.954 EUR),

- zastavljene so vse terjatve druzbe Palomad.d.,

- zastavljena je blagovna znamka Paloma,

- zastavljena so kakrinakoli jamstva, ki bi jih dobavitelj tehnologije izdal v korist Palome d.d. in

- zastavljeni so zavarovalni postopki v primeru zavarovanja, ki ga sklenejo dobavitelji.

Druzba Paloma d.d. in soposojilojemalci (druzbe SHP Harmanec, a.s., SHP Slavosovce, a.s. in Tvornica papira SHP
Celex, a.d.) morajo zagotavljati, da posojila ob koncu vsakega leta ne presegajo 4,5-kratnika EBITDA Skupine SHP.
Prav tako morajo zagotavijati, da razmerje med EBITDA (zmanjSanim za davke in ostalimi obveznostmi za
nepremicnine, naprave in opremo) in stroki financiranja na ravni Skupine SHP ni manj3e od 110 %. Kovenante za
leto 2022 so bile izpolnjene.

Na dan 31.12.2022 druiba Paloma d.d. Paloma med dolgoroénimi finanénimi obveznostmi izkazuje najeme
{obveznosti iz pravice do uporabe sredstev) v vi$ini 715.528 EUR {2021: 1.719.873 EUR). Druzba Paloma d.d. je v
fetu 2022 pripoznala obveznosti za 5 novih najemov. Obrestna mera za vrednotenje novih najemov je v letu 2022
je znasala 2,46% (2021: 2,73%).

Druzba Paloma d.d. ne izkazuje dolgoro¢nih dolgov do &lanov uprave, nadzornega sveta in notranjih lastnikov.
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Tabela 44: Roénost finangnih obveznosti iz posojil

o enega leta 18.437.437 10.096.951
od enega do dveh let 4.488.000 2.988.000
od dveh do treh let 5.988.000 2.988.000
od treh do 3tirih let 5.988.000 2.988.000
nad §tiri leta 13.660.298 11.670.000
Skupaj obveznosti iz najema ~ 48.561.735 30.730.951

Tabela 45: Ro¢nost finannih obveznosti iz najema

Do enega leta 1.102.531 1.044.412
od enega do dveh let 463.861 852.951
od dveh do treh let 247.402 682.211
od treh do 3tirih let 4.265 184.711
Skupaj obveznosti iz najema _I 1.818.059 2.764.285

4.5.13 Dolgorotne poslovne obveznosti

Tabela 46: Dolgorotne poslovne obveznosti

1.322.151

n  Dolgoroéne posiovne obveznosti . 856.218 |
Druge poslovne obveznosti 54.779 68.194
Prejete driavne podpore 9.340 o]
Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 792.099 1.263.957

Druzba Paloma d.d. izkazuje drugo poslovno obveznost v drfavi v visini 54.779 EUR (2021: 68.194 EUR), ki izhaja iz
naslova sanacije nepremiénin druzbe Paloma d.d. z odlozenim plafilom na vet let.

Tabela 47: Gibanje rezervacij Palome d. d. v letu 2022
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Stanje na dan 1.1.2022 1.051.551 202.406 o 1.253.957
Oblikovanje, povelanje 54.881 16.781 28.576 100.238
.Zr;anj.";a nje, Erpanje -460.388 -73.132 -19.236 -552.756
Stanje na dan 31.12.2022 646.044 146.055 9.340 BD1.439

Tabela 48: Gibanje rezervacij Palome d. d. v letu 2021

Stanje na dan 1.1.2021 1.200.695 243.083 17.738 1.461.516
Oblikovanje, poveéanje 78.038 17.688 o) 95.726
Zmanjsanje, érpanje -227.182 -58.365 -17.738 -303.285
_Slqnie na dan 31.12.2021 1.051.55% 202.406 ﬂ 1.253.957

Paloma d.d. izkazuje na dan 31.12.2022 rezervacije za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade v vi3ini 792.099

EUR (2021: 1.253.957 EUR} ter rezervacije za emisijske kupone v znesku 9.340 EUR.

Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade so bile oblikovane na osnovi aktuarskega izraduna, v

katerem so upostevane naslednje predpostavke:

e realna rast zneskov odpravnin ob upokojitvi in jubilejnih nagrad,

e delovna doba posameznega zaposlenega,

e izbrana diskontna obrestna mera, ki znasa 4,41% letno, kolikor je konec decembra 2022 zna3ala donosnost
10-letnih podjetnidkih obveznic z visoko boniteto v Evro cbmodju,

e rast povpreéne plade v Republiki Sloveniji: 2,5% dolgorotna letna nominalna rast,
e stanje zaposlenih na dan 31.12.2022 je 348.

Analiza obcutljivosti na pomembne aktuarske predpostavke (v EUR)
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Fredposiavka Odmik Opis Skupaj Odpraynine  Jubilejne nanrmml
Centraini scenari 0,00% stanje 792.099,37 £546.044,10 Mﬁnss,ml
stanje §21.666,72 §71.608,12 150058601
-0.50% r
raziika D67, 00z,
Diskonina cbrestna il ) {29.567,35) {25.563.9% (4.003.42)
mera .
slanje 764 35151 622089 12 142262 49
0,50%: r
fraziifa) (-27.737,76) {-23.943,07) {-3.792.65)
sianje 763.652.23 52147707 142.975,16
-1.50% r
{razfika) (-28.447,14) -24.567,12} {-3.660.02)
Rastplac
stanje B22 16783 672052 88 150.414,95
0,50%
{razlika) {30068 46} {26.008,69) {4.059.77)
Trajanje (DBO) 7.6 8,0 58

Slika 2: Analiza ob&utljivosti na pomembne aktuarske predpostavke {v EUR}

Paloma d.d. izkazuje na dan 31.12.2022 rezervacije za emisijske kupone v visini 9.340 EUR {(2021: 0 EUR).

4.5.14 Kratkoroéne finan¢ne obveznosti

Tabhela 49: Kratkorofne finanne obveznosti

19.539.967

11.141.364

. Kratkorogne finan¢ne obveznosti
; | Kratkoroéne finanéne obveznosti do druZb v skupini 10.568.649 | 6.277.437
. Kratkorotne finangne obveznosti iz najemov 1.102.531 | 1.044.412
Kratkoroéne finanéne abveznosti do bank ~ 7.868.787 | 3.819.515

Kratkoroéne financne obveznosti iz najemov

Na dan 31.12.2022 druzba Paloma d.d. med kratkoro¢nimi finanénimi obveznostmi izkazuje najeme (obveznosti iz

pravice do uporabe sredstev) v vi$ini 1.102.531 EUR (2021: 1.044.412 EUR).

Kratkoroine finanéne obveznosti do bank

Druzba Paloma je v letu 2018 sklenila pogodho o limitu za dovoljeno negativno stanje na transakcijskem racunu v
vi§ini 8.400.000 EUR. V letu 2022 je bilo dovoljeno negativno stanje na transakcijskem racunu, glede na stanje v letu
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2021 nekoliko zni¥ano na 8.500.000 EUR (2021: 8.550.000 EUR). Crpan limit se pri banki izkazuje kot negativno
stanje na kontokorentnem ragunu, obrestna mera je sprementjiva in zna3a EURIBOR1n, + 1,07 % letno ter se doloca
za posamezna zaporedna obdobja, ki trajajo en mesec. DruZba je med letom koristila limit, na dan 31.12.2022 pa
dru?ba imela 3.380.787 EUR korii¢enega limita (2021: 831.515 EUR). V letu 2022 je Paloma d.d. placala 94.025 EUR
(2021: 14.223) EUR obresti za dovoljeno prekoracitev stanja na tem transakcijskem raunu.

Posoijilo je zavarovano z zalogami in terjatvami povezane druibe SHP Harmanec, a. s..

Druzba med kratkoroénimi finanénimi obveznostmi izkazuje tudi kratkoroéni del dolgorocnega posojila v viini
4.488.000 EUR, ki zapade v plaéilo v letu 2023, obrestna mera za del kratkoro¢nega posojila v visini 2.988.000 EUR
je 1,26 %, obrestna mera za preostali det kratkoroénega posojila v visini 1.500.000 EUR pa zna3a 1,45 % + 0,9% za
korii¢enje posojila v visini 1,97 mio EUR, za preostali del posojila pa obrestna mera zna3a EURIBOR3m + 0,9%.

Kratkorotne obveznosti do druzb v skupini

Na dan 31.12.2022 drufba Paloma d.d. med kratkoroZnimi finanénimi obveznostmi izkazuje kratkoro¢ne
obveznosti do druzb v skupini v vi$ini 10.568.649 EUR (2021: 6.277.437 EUR). Od tega se 9.157.915 EUR (2021:
5.630.231 EUR} nanasa na kratkoroéno posojilo SHP Harmanec, a. s., katerega obrestna mera je spremenljiva in
znasa EURIBORym + 1,2%. Preostanek, 1.410.734 EUR (v 2021: 0) se nana3a na cashpooling obveznost do SHP
Harmanec, a. s. po pogodbi s poslovno banko, katerega obrestna mera je spremenljiva in zna3a EURIBOR1m + 0,8%.

4.,5.15 Kratkorocne poslovne obveznosti

Tabela 50: Kratkoroéne poslovne obveznosti

 43.826.528 | 26.456.531
9.077.442 | 2.064.311
32.579.939 | 23.082.696
1221454 |  536.463
551.473|  657.880
396.220|  115.181

. Kratkoroéne poslovne obveznosti

Kratkorocne poslovne obveznosti do druZb v skupini

Kratkorogne poslovne cbveznosti do dobaviteljev

Kratkoroéne poslovne obveznosti do driavnih intitucij

| Kratkoroéne poslovne obveznosti do zaposlenih

|, Druge kratkoroéne obveznosti

Tabela 51: Obveznosti iz naslova pogodb s kupci 2022

Stanje na dan 1.1,2022 451,072 50.547 ] 5#1-513
Oblikovanje, poveanje 154.690 48.806 1.532 205.028
Zmanjsanje, Crpanje -451.072 ~50.547 0 -501.619
Stanje na dan 31.12.2022 154690 48.806 1.532 205.028
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Tabela 52: Obveznosti iz naslova pogodh s kupci 2021

Stanje na den 1.1.2021 155.709 106.179 | CHGE ) 266.707
Oblikevanje, povelanje 451.072 50.547 o, 501.619
Imanijianje, &rpanje -155.709 -106.179 -4.81¢ -266.707
Stanje na dan 31.12.2021 451.072 50.547 1] 501.619

Vrafunani popusti se nana3ajo na vrednostne in koli¢inske rabate ter skonte za predcasna pladila. Vralunane
marketingke aktivnosti se nana3ajo na objave v letakih, paletne izpostave, sekundarne pozicije, izpostavitve na top
lokacijah in zakupljene pozicije. Vraéunani drugi stroski za kupce se nanaajo na prispevke za odpiranje trgovin in

za analizo izdelkov.

Tabela 53: Kratkoroéne poslovne obveznosti po zapadlosti

22.896.898

Nezapadle kratkorotne poslovne obveznosti 20.337.832

Zapadle kratkorotne poslovne cbveznosti 13.488.696 3.559.633

od 0 do 30 dni 7.885.494 3.002.010

od 31 do 60 dni 1.453.267 369.652

od 61 do 90 dni - 897.065 146.380

vet kot 90 dni 3.212.870 41.592
| Kratkoro€ne poslovne obveznosti 43.826.528 26.456.531

Kratkoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev

DruZba Paloma d.d. izkazuje kratkoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev v visini 41.657.381 EUR (2021:
25.147.007 EUR), od tega obveznosti do dobaviteljev v drZavi zna3ajo 15.432.894 EUR (2021: 13.989.296 EUR),
obveznosti do dobaviteljev v tujini pa 26.224.487 EUR (2021: 12.467.235 EUR). Kratkoroéne poslovne obveznosti
so se povelale zaradi ve€je nabave celuloze ob koncu leta in kot posledica pricakovanega dviga cen materialov v

naslednjem letu,

Kratkoroéne poslovne obveznosti do drzavnih institucij
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Druzba Paloma d.d. na dan 31.12.2022 izkazuje poslovne obveznosti do drZavnih institucij v viSini 1.221.454 EUR

(2021: 536.463 EUR).

Obveznosti se nanasajo na prispevke iz pla¢, na prispevke na plae, prispevke od izpla¢il na drugi podlagi.

Kratkoroéne posiovne obveznosti do zaposlenih

Med kratkoroénimi poslovnimi obveznostmi do zaposlenih druzba Paloma d.d. izkazuje obveznosti za neto place

in nadomestila plac ter cbveznosti za druge prejemke iz delovnega razmerja.

4.5.16 Kratkoroéne pasivne Casovne razmejitve

Tabela 54: Kratkoro¢ne pasivne ¢asovhe razmejitve 2022

291.638

Vrafunani strodki dela -266.823 -24.816 488,288 488.287
Vratunani strodki za dajatve (emisijske

kupone) 821.866 -395.100 0 792.090 1.218.856
VraCunani strodki za zavarovalne premije 0 0 0 63.814 63.814
Vratunani stroki za energente 1.526.178 -1.518.437 -7.741 1.045.524 1.045.524
Vrafunani stroski za poslovno svetovanje 365.041 .365.041 o 0 0
vrafunane razlike v ceni zaradi transfernih cen 4059.077 -409.077 5] 0 0
Drugi vraCunani stroski 526.704 -359.325 -167.378 555.908 555.909
Kratkorotne poslovne obveznosti 3.940.504 -3.313.803 -199.935 2.945.624 3.372.390

Tabela 55: Kratkorogne pasivne ¢asovne razmejitve 2021

Vracunani stroski dela

291.638

453,813 -453.104 -709 291.638
Vradunani stro3ki za dajatve {emisijske
kupone) 0 0 0 821.866 821.866
Vratunani stro3ki za energente 376.034 -358.822 -17.212 1.526.178 1.526.178
Vraéunani stro3ki za poslovno svetovanje 141.958 -141.958 o 165.041 365.041
Vragunane razlike v ceni zaradi transfernih cen 192.781 -192.781 0 409.077 409.077 |
Drugi vratunani stroki 332.469 -301.913 -30.556 526.704 526.704
Kratkeroéne odloieni prihodki 177.552 -177.552 0 o} o}
KratkoroZne poslovne obveznosti 1,674,607 -1.626.130 -48.477 3.940.504 3.940.504

Vnaprej vradunani stro¥ki se nana3ajo predvsem na strodke dela, strodke dajatev, strodke energentov in druge
vracunane stroske in odhodke, ki nastanejo v letu in za katere racuni niso bil prejeti.
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Vnaprej vradunani stroki dela v visini 488.288 EUR (2021: 291.638 EUR) se nanasajo na vrafunane strodke za
odpravnine, vratunane stroske za neizkori$¢en letni dopust in neizkoris¢ene ure ter vraéunane strodke za poslovno
uspednost. Drugi vradunani strodki v visini 555.908 EUR (2021: 526.704 EUR) se nanasajo na vratunane opravljene
storitve, vracunane rabate in vraéunan toZbeni zahtevek za od3kodnino.
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4.6 Razkritje izkaza poslovnega izida

4.6.1 Cisti prihodki od prodaje

Tabela 56: Cisti prihodki od prodaje

= -

a | Cisti prihadki od prodaje proizvodov, blaga in materiala 116.777.098 |  90.366.244
Prihodki od prodaje proizvodov 100.217.622 81.634.354
Prihodki od prodaje proizvodov na domadem trgu 11.543.276 11.278.794
Prihodki od prodaje proizvodov na tujem trgu 88.274.346 70.355.560
Prihodki od prodaje blaga in materiala 16.559.476 8.731.890
Prihodki od prodaje blaga in materiala na domacem trgu 2.514.732 | 1.720.436
Prihodki od prodaje blaga in materiala na tujem trgu 14.044.744 7.011.454

b. Drugi prihodki 98.214 113.520

Prihodki od prodaje storitev 43.984 44.147
Prihodki od najemnin za osnovna sredstva 54.230 69.373

Najvedji dele? ¢istih prihodkov od prodaje se nana3a na prodajo proizvodov in predstavlja 85,75 % vseh Cistih
prihodkov od prodaje. Od tega predstavlja prodaja toaletnega papirja 46,32 %, prodaja brisa¢ 7,27 %, prodaja
rob&kov 7,37 %. Bistven dele? so v 2022 predstavljali prihodki od prodaje mati€nih zvitkov, in sicer 21,38 %. Druzba
Paloma proda pod Palomino blagovno znamko 35,94 % svojih izdelkov, ostalih 64,06 % pa pod trgovskimi

blagovnimi znamkami. Prihodki so se poveali predvsem iz naslova povidanja prodajnih cen. ‘

Tabela 57: Dodatni podatki za Ciste prihodke od prodaje glede na geografsko obmodje

Nemtija 42.896.445 18.368.865
Slovenija 14.670.719 13,112,751
Hrvaska 9,781.299 11.257.031
Nizozemska 8.962.505 6.689.178
Velika Britanija 5.604.793 3.296.976
Slovaska 4.630.206 10.780.641
Madzarska 4,171,557 i 6.689.178
Avstrija 3.651.315 2.486.875
Danska 3.441.975 2.535.004
Srbija 3.315.056 3.239.389
&rna gora 1.274.018 2.171.807
Bosna in Hercegovina 1.212.874 3.336.401
Ostale drzave 13.262.550 6.515.668
Skispa) 116.875.312 90.479.764
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Druzba Paloma d.d. izvriitvene obveze izpolnjujete praviloma takoj, ko proda blago ali opraviti storitev. V prodajnih
pogodbah je navedeno, da blago ostane v lasti Palome d. d., dokler ni obveznost v celoti poravnana. Povprecni
placilni rok je 45 dni od datuma dobave blaga. Za zamude pri platilih se obracunavajo zamudne obresti po zakonsko
predpisani obrestni meri ali po obrestni meri, ki je dogovorjena v prodajni pogodbi. Prodajne pogodbe so praviloma
sklenjene za eno leto z moZnostjo podaljfanja

DruZba Paloma d.d. ni prilagodila obljubljenega zneska nadomestila za ucinke pomembne sestavine financiranja,
saj pricakuje, da obdobije, ki pretee od takrat, ko prenese obljubljieno blago ali storitve kupcu, do takrat, ko kupec
plaga to blago ali storitve, ni daljSe od enega leta.

Za pridobitev ali izpolnitev pogodb s kupci je pripoznala strodke za marketindke aktivnosti (letaki, paletne
izpostavitve, stratedko partnerstvo,...). Prav tako je zmanjsala prihodke za razlicne popuste (koli¢inske popuste,
vrednostne popuste, skonte,..). Popusti in ostale obveznosti, ki zagotavljajo izpolnitev pogodb s kupci, so
dogovorjeni s prodajnimi pogodbami.

Prodajne cene so dogovorjene v prodajnih pogodbah. Posamezen kupec ima svoj cenik. Za kupce, za katere ni
dogovorjen prodajni cenik, velja splo3ni cenik.

4.6.2  Stroski materiala

Tabela 58: Stroski materiala

Stroski materiala 87.251.409 57.435.889
Stroki surovin, kupljenih polizdelkov in vgradnih delov 51.119.397 39.332.546
od tega: porabljena celuloza ' 42.798.596 30.878.617
1 I _odgega: porabljeni embalaini material 5.018.82; 4,621,016
od tega: porabljeni polizdeiki za proizvodnjo Gl 1.208.119 1.560.697
od tega: ostalo 2.093.858 2.272.216
Stroski pomoinega materiala 1.372.639 1.809.470.
Stroski porabljene energije 33.071.240 1 14.941.035
e od tega: elektriéna energija 17.726.101 8.697.911 .
od tega: plin 15.041.458 5.998.595
N od tega: ostalo | 303.681 244 529
QOdpis drobnega inventarja B 59.836 _ESE
br:gi stroski materiala | 1.196.080 1.183.664
Stroski porabe vode | 23.838 29.392
i&ipisi zalog surovin in materiala - N | 408.379 60.196_

84
Letno porocilo 2022



4.6.3 5t

Tabela 59:

rozki storitev

Stroski storitev

paloma

since 1873

5. | Strogki storitev 11.507.673 | 11.603.377

Stroski transportnih storitev 5.301.057 4.806.656
Stroski storitev vzdrievanja 1.250.301 1.119.305
Najemnine 571.918 883.406
Povratila stroskov zaposlencem 59.570 33.458
Strodki intelektualnih in osebnih storitev 1.846.367 2.066.596
Strogki sejmov, reklame in reprezentance 188.833 577.592I
Stroski storitev fizicnih oseb 1.366 1.360
Stroski drugih storitev 1.646.401 1.698.717
Drugi stroski 641.860 416.287

4,6.4 Stroski dela

Tabela 60: Strodki dela

6.  |Swoikideln B 12.384.765|  13.621.696
Stroski plag 8.690.264 9.415.835
Strodki pokajninskih zavarovanj 731.547 865.895
Stro3ki drugih socialnih zavarovanj 656.913 746.319
Drugi stroki dela 2.306.041 2.593.647

Druzba Paloma d.d. je v letu 2022 spodaj navedenim skupinam oseb izplacala naslednje osebne prejemke:

Tabela 61: Prejemki poslovodstva v letu 2022

Bruto plata 170.800 0
Drugi prejemki 13.175 V]
Sejnine 0 13.290
Skupaj 183.975 | 13.290

DruZba Paloma d.d. ne izkazuje terjatev/obveznosti do skupin oseb na dan 31.12.2022. Prav tako skupine oseb niso
prejele avansov.
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Amortizacija in odpisi vrednosti

Tabela 62: Amoertizacija in odpisi vrednosti

7. | Amortizacijain odpisi osnovnih sredstev o 6.929.991 3.534.630
Amortizacija nepremilnin, naprav in opreme 2.856.142 2.432.112
Amortizacija pravice do uporabe sredstev 1.086.545 990.268
Amortizacija neopredmetenih sredstev 101.862 101.472
Amortizacija naloZbenih nepremiénin 8.993 8.993
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri dolgorognih sredstvih 2.876.449 1.786

Druiba amortizira tudi pravico do uporabe sredstev. Amortizacijo obratunava po metodi enakomernega
Zasovnega amortiziranja v obdobju najema. Strofek amortizacije pravice do uporabe sredstev je v letu 2022 znasal

1.086.545 EUR (2021: 990.268 EUR). Visji strosek je postedica vedjega $tevila najemov.

Prevrednotovalni poslovni odhodki pri dolgoro¢nih sredstvih druibe Paloma d.d. se nanasajo na neodpisano
vrednost izlo¢enih osnovnih sredstev v vidini 2.876.449 EUR {2021: 1.786 EUR).

4.6.6

Drugi poslovni stroski in odhodki

Tabela 63: Drugi poslovni strodki in odhodki

8. | Drugi postovni stroski in odhodki _ 1.919.345 2.240.789_'
Drugi poslovni stroski 1.750.422 1.945.894
Zavarovalne premije 514.261 493.248
Nadomestilo za uporabo stavbnega zemljis€a 165.571 179.313
Dajatve za onesnaZevanje okolja in druge dajatve 922.838 1.117.449
Clanski prispevek GZ$ in drugim zdruZenjem 28,105 25.087
DDV od inventurnih manjkov in drugi davki 94.110 82,910
Ostali stroski 25.537 A7.887
Drugi poslovni odhodki 168.923 204 895
Donacije 6.386 18.120
Odhodki za obresti 7.013 12.576
Penali, stojnine in druge pogodbene kazni 49.373 79.558
:erfj\;;zgnotovalni poslovni odhodki - slabitve in odpisi poslovnih 64.777 112,776
Ostali odhodki 41.374 71.865

86

Letno porodilo 2022




paloma

since 1873

4.6.7 Drugi poslovni prihodki

Tabela 64: Drugi posfovni prihodki

9, Drugi poslovni prihodki 4.445.344 | 770.545
Prihodki iz naslova driavnih pomodéi za energente 2.230.774 0
Prihodki iz naslova driavnih pomoti zaradi Covid-19 14,152 31.773
Prihodki od odprave rezervacij 362.986 221.069
Prihodki od subvencij 110.710 323.432
Inventurni viski 13.543 24.293
Prihodki od odikodnin 51.070 101.964
Prevrednotovalni poslovni prihedki iz naslova oblikovanih
popravkov terjatev d 12.039
Drugi prihodki od prodaje 1.662.109 55.975

4.6.8 Finanni prihodki

Tabela 65: Finangni prihodki

10. | FinanZni prihodki 1261755 368579
Prejete obresti od posojil druzbam v skupini 152.971 13
Prejete obresti od ostalih posojil 13.283 5.348
Finan¢ni prihodki iz deleZev v drubah v skupini o 1.728
Drugi finanéni prihodki 1.095.501 361.490

Med drugimi finan&nimi prihodki v vi$ini 1.095.501 EUR (v 2021: 361.489 EUR) druzba beleZi 1.080.983 EUR

prihodkov iz naslova tecajnih razlik.

4.6.2 Financni odhodki

Tabela 66: Finan¢ni odhodki

11. Finanéni cdhodki za obresti 6.8 , . 552.186;_
Odhodki za obresti od posojil od druzb v skupini 842 4,131
Odhodki za obresti od banénih posojil 534.021 184.581
Qdhodki za obresti od posojil od drugih druzb 173.783 54.538
Odhodki za obresti iz finanénega najema 69.464 72,962
Drugi finanéni odhodki - tefajne razlike 0 92,192
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| Ostali finantni odhodki 88.836 | 43.783 |

Druzba izkazuje med finanénimi odhodki tudi obresti iz najemov (iz pravice do uporabe sredstev) v vidini 69.464
EUR (2021: 72.962 EUR). Za sredstva, za katera je pripoznala pravico do uporabe sredstev, je pri izratunu uporabila
povpreéno obrestno mero sklenjenih posojilnih pogodb z nefinanénimi druzbami v kreditnih institucijah, ki jo je
objavila Banka Slovenije, le ta se je v letu 2022 gibala med 2,36 % in 3,38 %.

4.6.10 Davek iz dobicka

Tabela 67: Davek iz dobicka

veun e ﬂ’ wa | awm
Poslovni izid pred obdavgitvijo -6.290.439 -6.838.557
. DavMunan po veljavni davéni stopnji 19 % 0 N 0
Popravek prihodkov na raven davéne priznanih prihodkov . -319.908 -208.831
Davéno nepriznani odhodki 144.084 -177.2;
| Davina osnova | -6.466.263 -7.224.610
Sprememba davéne osnove 74.413 | -39,579
D_avEna;nova_ll _ -6.391.350. . -7.264,188
Davéne olajsave 0 0
‘Davina osnova Il 6391850  -7.264.188
Davek o (1] :
Efektivna davina stopnja n.un&e 0,00%

Dne 31.12. 2022 Paloma d.d. izkazuje 5.297.475 EUR {2021: 5.297.475 EUR} odloZenih terjatev za davek, kiizhajajo

iz:
- neizrabljene dav&ne izgube, ki se lahko uporabi brez ¢asovne omejitve v prihodnjih dav&nih obdobijih,

- neizrabljene davéne investicijske olajsave, ki je nastala v letu 2020 in se lahko uporabi v naslednjih petih
letih,

- odbitnih zaéasnih razlik iz naslova oblikovanja rezervacij za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade
ter popravkov vrednosti terjatev, ki se lahko uporabijo brez &asovne omejitve v prihodnjih davcnih
obdobjih.

V letu 2022 je druzba Paloma d.d. poslovala z izgubo. Davéne olajSave za investiranje in preneseno izgubo niso bile
izkoriscene.

Kljub negativhemu poslovanju druzba odloZenih terjatev ni odpravila, ker pri¢akuje, da bo z zagonom novih linij za
gotove izdelke bistven skok prodanih koli¢in in tudi EBITDA, kar bo pozitivno vplivalo na koridcenje terjatev za
odloZene davke v srednjerotnem obdobju. Poleg tega pa je neizkoriiéen del odloZenih davkov vezan na olajsavo
za preneseno davéno izgubo, katere koridéenje ni omejeno.
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4.7 Financni inStrumenti in tveganja

4,7.1 Zaupanjsko {kreditno) tveganje

Tabela 68: Zaupenjsko (kreditno) tveganje

Dolgorotne poslovne terjatve 14.217 13.976
Delgoroéne financne terjatve 19.139.454 2.700.000
Terjatve do kupcev 14.509.442 13.813.950
Druge kratkoroéne poslovne terjatve 4.815.696 1.571.627
Shupaj 38.478.809 18.099.553

Kreditno tveganje predstavlja tveganje, da bo druiba Paloma d.d. utrpela finanino izgubo, e stranka ali
pogodbenica, vkljuéena v pogodbo, odlo?i plagilo in kasneje svojih obveznosti ne plaga v celoti ali jih sploh ne
poravna. Kljuéno kreditno tveganje izhaja iz naslova terjatev do kupcev. Zaradi tega se redno spremlja pladilna
disciplina nagih kupcev, $e posebej skrbno se analizirajo stanja problemati¢nih zapadlih terjatev. V informacijskem
sistemu je integrirana kontrola prostega limita in zapadlih terjatev, ki se izvede ob vsaki odpremi izdelkov kupcem.
Kupcem, ki zamujajo s placili ali pri katerih terjatve, skupaj z novo odpremo, presegajo odobreni kreditni limit, se
odprema avtomatiéno ustavi, prodajno osebje pa mora sprofiti postopek izterjave ali zagotoviti dodatno
zavarovanje. Prav tako se redno preverja boniteta nadih kupcev. S problematiZnimi oziroma rizi¢nimi kupci se
dogovarja o skrajsevanju placilnih rokov, nekaterim kupcem se omejujejo dobave. Kreditno tveganje se obvladuje
tudi z zavarovanjem terjatev pri zavarovalnici ali s strani kupcev pridobljenimi drugimi ustreznimi zavarovanji
{banéne garancije). Skupno imamo zavarovanih 94 % terjatev do kupcev doma in tujini (v izraCunu niso upostevane
terjatve znotraj skupine SHP, le-te so izkljutene iz zavarovanja).

Rezultat procesa kreditne kontrole se odraZa v nizkem odstotku odpisov in slabitev terjatev glede na prodajo. Nizka
vrednost odpisov in slabitev terjatev je tudi posledica razprienosti terjatev med veliko Stevilo kupcev in prodajnih
trgov ter dejstva, da je glavnina terjatev odprta do kupcev, s katerimi ima Paloma d.d. dolgoletne poslovne izkuinje.
Pladilni roki za terjatve do kupcev se gibljejo od 7 do 60 dni. Terjatve so izterljive zmanj$o zamudo. Skupna vrednost
terjatev do kupcev v evrih se je ob koncu leta 2022 povetala za 5 % glede na vrednost ob zafetku leta. Razlog za
povetanje je povedanje prodajnih cen kot posledica pove€anja cen na nabavni strani pri materialih in energentih.

Tveganje je obvladljivo.

V letu 2022 je druzba Paloma d.d. oblikovala popravke vrednosti terjatev v skupnem znesku 61.753 EUR {2021:
112.776 EUR).

Tabela 69: Zapadlost terjatev do kupcev za Palomo d.d. na dan 31.12.2022 (v EUR}

14.509.442 | 12491.252| 2.018.90| 547.294|  821.022 191366 | 42786 415722

Tabela 70: ZapadIlost terjatev do kupcev za Palomo d.d. na dan 31.12.2021 (v EUR)
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12.813.950 | 12127.696| 1.686.254| 558730 777.655| 198.186| 75148 76535

4.7.2 Likvidnostno tveganje

Tabela 71: 1zpostavljenost likvidnostnemu tveganju je bila na dan 31.12.2022

Prejeta bantna posojila 37.993.085 7.868.787 30.124.298
Prejeta posojila od druZb v skupini 10.568.649 10.568.649 0
Obveznosti iz naslova finanénega najema 1.818.059 1.102.531 715.528
Obveznosti do dobaviteljev 41.657.381 41,657.381 0
Shupaj. ] 95.730.901 | 64.891.075 | 30.839.826

Tabela 72: Izpostavljenost likvidnostnemu tveganju je bila na dan 31.12.2021

Prejeta banéna posojila 30.730.951 10.096.951 20.634.000
Obveznosti iz naslova finangnega najema 2.764.285 1.044.412 1.719.873
Obveznosti do dobaviteljev 29.087.611 29.087.611 ¢
Skupaj 62.582.847 | 40.228.974 | 22.353.873

Likvidnostno tveganje predstavlja tveganje, povezano s primanjkljajem razpoloZljivih financnih virov in posteditno
z nesposobnostjo druZbe Paloma d.d., da v dogovorjenih rokih poravna svoje obveznosti.

Druzba Paloma d.d. je likvidnostnemu tveganju izpostavljena predvsem pri poslovanju z dobavitelji. V druZbi
Paloma d.d. se ta tveganja obvladujejo tako, da se z dobavitelji ohranjajo stalni stiki in se dogovarja z njimi o
podalj$evanju placilnih rokov. Pri bankah so dogovorjeni dodatni finanéni viri za potrebe obratnih sredstev, s cemer
se laZje uravnava tekoto likvidnost. Prav tako se s finan¢nimi institucijami dogovarja za zagotavljanje zadostnih
instrumentov za zavarovanje obveznosti, tako v okviru banénih garancij, povecanje limitov pri zavarovalnicah,
zavarovanjih s strani druzbe in podobno.

Vseskozi se prizadeva z dobavitelji obnavljati pogodbena dologila s ciljem izbolj$evanja in podaljsevanja placilnih
rokov in za dobavo blaga preko konsignacij. Tveganje se obvladujejo tako, da se redno nadrtujejo potrebna likvidna
sredstva za poslovanje.

Tabela 73: Zapadlost obveznosti do dobaviteljev za Palomo d. d. na dan 31.12.2022 v EUR

41.657.381| 28.160.668 | 13.487.713| 3.720.845| 4.164.649| 1493.267| 897.064 |  3.211.888
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Tabela 74: Zapadlost obveznosti do dobaviteljev za Palomo d. d. na dan 31.12.2021 v EUR

29.087.512 25.524.878 | 3.559.633 1.536.631 1.465.379 |  3469.652 146,380

4.7.3 Tecajno tveganje

Tetajno tveganje predstavlja tveganje zaradi spremembe deviznih teajev, ki lahko zmanj$ajo gospodarske koristi.

lzpostavljenost valutnemu tveganju se v druzbi Paloma d.d. upravlja tako, da se redno spremlja gibanje deviznih
tefajev in poskuga poslovanje prilagoditi tako, da bi bilo valutno tveganje ¢&im manjde. V druzbi Paloma d.d. je
valutno tveganje v poslovnih odnosih s kupci in dobaviteljih zmerno, saj tako na izvozni kot tudi na uvozni strani
poslujemo praviloma v domadi, to je v evrski valuti. Tudi viri financiranja so v celoti najeti v evrski valuti.

Najveje valutno tveganje je vezano na nabavo celuloze, ki jo drufba Paloma d.d. nabavlja v domaci, to je evrski
valuti, vendar je evrska cena vezana na amerigki dolar, saj gre za borzno oblikovanje cen celuloze, ki na globalni
ravni poteka v ameriskih dolarjih.

Kupcem se ve&inoma fakturira v EUR. lzjema je kupec iz Velike Britanije, kateremu se fakturira v GBP, vendar je to
tedajno tveganje zanemarljivo in obvladljivo.

Sprememba te¢aja vpliva na spremembo poslovnega izida. Poslovni izid se spreminja glede na spremembo teaja.
Teéaj vpliva pozitivno oz. negativno na poslovni izid glede na njegovo gibanje.

V primeru, da se te&aj EUR — USD spremeni za 10 %, bi to vplivalo na poslovni izid v visini 673.189 EUR.

4.7.4 Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je finanéno tveganje, kateremu so v razliénem obsegu med drugim izpostavljeni posojilojemalci.
Obrestno tveganje se obvladuje z uporabo razliénih finannih indtrumentov, katerih namen je zmanjsevanje
negativnih u€inkov ob spreminjanju trZnih obrestnih mer.

Dru¥ba Paloma d.d. ima sklenjeno posojilo z dogovorjeno spremenljivo obrestno mero in fiksnim pribitkom. Kljub
temu, da se niso sklepali instrumenti za varovanje pred tveganjem dviga obrestnih mer, se pozorno spremljajo
gibanja ter trendi gibanja referenénih obrestnih mer z namenom zagotovitve pravoasne zascite. Najeto finanéno
posojilo je vezano na 1-mese&ni EURIBOR, vejega tveganja zaradi dviga obrestnih mer do sedaj ni bilo.

Iz naslova finanénih obveznosti je bila drufba Paloma d.d. na dan 31.12.2022 izpostavljena tveganju spremembe
obrestne mere v visini 15.389.085 EUR.

Povetanje obrestne mere vpliva na zmanjsanje poslovnega izida, zmanj$anje obrestne mere poveluje poslovni izid.

V primeru spremembe obrestne mere za 1 odstotno to¢ko bi to pomenilo vpliv na poslovni izid v visini 153.891
EUR.

4,7.5 Upravljanje kapitala
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Glavni namen upravljanja kapitala je zagotoviti &im bolj$o kreditno boniteto in kapitalsko ustreznost za potrebe
financiranja poslovanja in za doseganje &im visje vrednosti za lastnike.

Tabela 75: Merjenje postenih vrednosti sredstev in obveznosti za Palomo d. d. {hierarhija postenih vrednosti)
na dan 31. december 2022

Knjigovodska Knjigovodska
vrednost raven 1 raven 3 vrednost raven 1 raven 3

v EUR 31.12.2022 31.12.2021
Sredstva merjena po
nabavni vrednostl, Ker | - 3¢ 82 946 19.050 | 36.803.896 18.135.653 | 4.313.548 | 13.822.105
je poitena vrednost
razkrita
Finanéna sredstva,
izmerjena po podteni
vrednosti prek drugega 8,155 0 8.155 8.155 0 8.155
vseohsegujocega
donosa
Dana posojila in depoziti 22,286,299 0| 22.286.299 3.112.086 | 3.112.086 0
Pbsloynéterjati¢ do 14.509.442 0 | 14.500.442 12.813.950 0| 13.813.950
kupcev
Denarna sredstva 19.050 19.050 0 1.201.462 | 1.201.462 0
Obveznesti merjene po
nabavnl vrednostl, Kier [ g 355 514 o | 92.358.511 62.582.847 0| 62582847
je pofitena vrednost
razkrita
Prejeta posojila 48,561,734 0 | 48.561.734 30.730.951 0| 30.730.951
Poslovne ohveznosti do

e 41.657.381 0 41.657.381 29.087.611 0| 29.087.611
dobaviteljev
Obveznosti iz najemov 1.818.059 0| 1.818.055 2.764.285 0| 2.764.285

Druzba Paloma d.d. razdeljuje merjenje postenih vrednosti sredstev in obveznosti v izkazu finantnega polozaja
po naslednjih ravneh:

e raven 1: poitene vrednosti izhajajo iz trinih cen (brez njihovih prilagoditev) na aktivnih trgih vrednostnih
papirjev,

e raven 2: poitene vrednosti so neposredno ali posredno izpeljane iz drugih virov na trgu, ki jih je mogoce
spremljati, razen trZnih cen na aktivnih trgih vrednostnih papirjev,

e raven 3: postene vrednosti izhajajo iz tehnik vrednotenja, ki temeljijo na virih, ki jih na trgih ni mogoce
spremljati.
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4.8 Druga razkritja po 69. ¢lenu ZGD

Tabela 76: Saldi in prometi terjatev z odvisne druzbo

Paloma PIS 1145042 | 3.296.883|  3.719.858 722.067 210757 | 3.891.235| 2.956.950| 1.145.042
Skupa] 1145042 | 3.296.883| 3.719.858| 722067 210757 3.891.235| 2.956.950  1.145.042
Tabela 77: Saldi in prometi obveznosti z odvisno druzbo

Paloma PIS 182.640 | 1.076.683| 1.058.612 164.569 628.692| 1.130.693|  684.641 182.640
Skupaj 182.640 | 1.076.683  1.058.612 164.569|  628.602| 1.130.693|  684.641|  182.640
Tabela 78: Saldi in prometi terjatev s povezanimi podjetji skupine SHP

SHP Harmanec, a.s. 812.512| 4.062.294| 4.637.259| 237.547| 540337 10.638.341| 10.366.166| 812512

SHP Slavosovee, a.s. 47 34 81 0 2.469 47.392 49.814 47

SHP Bohemia, a.s. 347.860|  616.595| 602750 | 361.705 0 690.108 342.248|  347.860

Tvornica papira SHP Celex, a.d. | 981194  541.401| 1471.668|  50.927 5515  1.840.574 864.895|  981.194

SHP Intim papir, d.o.o. 0 4] 0 0 3.064 5.369 8.433 4]

SHP Zagreb d.o.0. 20.463 38.438 34.884 | 24017 0 20.477 14 20.463
Skups] 2.162.076| 5.258.762| 6.746.642 674.196| 551.385| 13.242.261 | 11.631.570| 2.152.076

Tabela 79: Saldi in prometi obveznosti s povezanimi podjetji skupine SHP

SHP Harmanec, a.s. 902.107| 3.633.161| 10.040.234| 7.309.180|  485.097 | 4.836.945| 5.253.955  902.10
SHP Slavogovce, a.s. 739.297| 1712509  1.615.546 |  642.334| 554375 1750992 | 1.935.914|  739.29
SHP Bohemia, a.s. 3.500 142 1.535 4.893 3.050 3.092 3.542 3.501
Tvornica papira SHP Celex, a.d. | 236.767| 3.971.668| 4.691.367|  956.466|  432.605| 2.303.519| 2.107.681  236.76
SHP Intim papir, d.0.0. 0 0 0 0 31.513|  360.220|  328.707 (
Skupaj. i 1.881.671| 9.317.480| 16.348.682| 8.912.873| 1.506.640| 9.254.768| 9.629.799| 1.88167.

Druzba Paloma d.d. je v razmerju z odvisnimi druZbami pri pogodbenih poslih in poslovnih odnosih uporabljala
trine cene izdelkov in storitev. Druzba Paloma d.d. ocenjuje na osnovi okolii¢in, ki so ji bile znane v trenutku
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izvedbe pravnega posla, da v takénih poslih ni bila prikrajsana in da ni bilo storjeno ali opus¢eno nobeno dejanje,
ki bi druZzbi povzroilo Skodo.
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4.9 Dogodki po izkazu financnega poloiaja

Po datumu izkaza finan&nega poloZaja v druzbi ni bilo poslovnih dogodkov, ki bi pomembno vplivali na
raéunovodske izkaze leta 2022 in razkritja k le-tem v racunovodskem delu letnega porodila.

Skrbno se spremlja gibanje cen energentov, ki so v letu 2022 bistveno negativno vplivali na poslovne rezultate
druzbe. V prvem kvartalu 2023 je cena elektriéne energije in zemeljskega plina padla na vzdrien nivo, ki nam
omogoca po dalj$e ¢asovnem obdobju stabilnej3e in bolj predvidljivo poslovanje.

Druzba aktivno nadaljuje z izbolj$anjem optimizacije operativnih stroskov in vidjo kvaliteto svojih artiklov. Z
optimizmom pri¢akujemo prve rezultate investicijskega projekta, dokonéanje linije za proizvodnjo gotovih izdelkov,
ki bo z zagonom v tretjem kvartalu 2023 pripomogla k $e boljsi u¢inkovitosti v proizvodnji in povedala proizvodne
in prodajne kapacitete druzbe.

Dru?ba Paloma d.d. navkljub nekoliko slab%em predhodnem poslovanju ocenjuje, da ne obstaja pomembno
tveganje za uresnicitev ciljev in za poslovanje druZbe v prihodnosti. S pri¢akovanim pove¢anjem prodaje mati¢nih
zvitkov in gotovih izdelkov ter operativnimi izboljsavami naértujemo, da bomo na letni ravni dosegli izbolj3anje
EBITDA glede na leto 2022 in pod &rto pozitiven isti poslovni rezultat, kar se tudi Ze izkazuje z rezultati v prvem
polletju leta 2023. Strodki na tono proizvodnje bodo glavni dejavnik za doseganje nacrtovanih 3tevilk za leto 2023.

Podjetje neposredno ni prisotno na ruskem oz. ukrajinskem trgu, zato neposrednega vpliva z vidika izpada prodaje
ali nabave ni zaznati.
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